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Általános adatok a Társaságról

Neve: Gardénia Csipkefüggönygyár Nyilvánosan M� köd�

Részvénytársaság

Rövidített neve: Gardénia Nyrt.

Neve németül: Gardenia Spitzenfabrik AG

Neve angolul: Gardenia Lace Curtain Factory PLC

Alakulásának ideje, alapszabály kelte: 1991. február 19.

Székhely: H-9027 Gy� r, Juharfa út 33.

Telefon: (36-96) 512-231

Fax: (36-96) 512-264

E-mail: info@gardenia.hu

Internet honlap: www.gardenia.hu

Cégbejegyzés ideje, helye: Gy� r, 1991. április 5.

Cégbejegyzés száma: 08-10-001509

Utolsó cégbírósági bejegyzés dátuma,

helye (változásbejegyzés): Gy� r, 2007. július 25.

Alapt� ke 2007. december 31-én: 240 000 000 Ft

Üzleti éve: Megegyezik a naptári évvel

Id� tartam: Határozatlan id� re alakult

Közzétételi helyek: Budapesti Értékt� zsde honlapja

Gardénia Nyrt. honlapja

A beszámolóval kapcsolatban

információtnyújt: Horváth Jánosné

A gyárat 1911-ben Magyar Csipkegyár Rt néven az angol Frank Tatham Ltd alapította. 11.800 m2-en
egy 7 gépb� l álló csipkeszövöde, valamint fest� - és kikészít�  üzem kezdte meg m� ködését. A 20-as,
30-as években a tulajdonosi kör többször megváltozott. Az etamináruk gyártása mellett 1923-ban
kezd� dött meg a függönygyártás (tüll és csipke). A II. világháború után államosították a céget. Az 50-
es években, a textiliparban végrehajtott összevonások kedvez� en hatottak a vállalat növekedésére:
ezt követ� en vált az els�  számú hazai függöny- és csipkegyártóvá. A 80-as években gyártási profilját
hímzett termékekkel b� vítette. 1991. februárjában 950 millió Ft alapt� kével újra részvénytársasággá
alakult. Apportként az új cég tulajdonába került a Gardénia Csipkefüggönygyár teljes vagyona, az
alapt� ke fennmaradó része pedig készpénzen került befizetésre. A Társaság 1991-ben többségi
külföldi tulajdonba került. Az irányító pakettet a mai f� tulajdonos a Hungarian Industries-Beteiligungen
GmbH 1996-ban szerezte meg. A Gardénia Rt 1997-ben nyilvános részvénykibocsátás keretében
értékesített részvényeket. A 2006. június 26. óta a Társaság elnevezése a m� ködési formát is magába
foglaló Gardénia Csipkefüggönygyár Nyilvánosan M� köd�  Részvénytársaság, rövidített néven
Gardénia Nyrt. A Társaság értékpapírjaival 2007-ben a Budapesti Értékt� zsde B-kategóriájában
kereskedtek.

A vállalat központja a nyugat-magyarországi régió szívében, a kiváló infrastruktúrával rendelkez�
Gy� rben, az Ipari Parkban található. A Gardénia csoport f�  profilja a kötött és szövött függönyök,
valamint dekorációs anyagok feldolgozása és forgalmazása. A forgalom egyre nagyobb hányadát
teszik ki a karnisok, és egyéb lakástextil kiegészít� k. A Társaság mindent kínál, ami az ablak
felöltöztetéséhez, az otthon harmonikus berendezéséhez szükséges.
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A Gardénia f � bb pénzügyi adatai

2003* 2004 2005 2006 2007

Értékesített mennyiség1 ezer m2 3 174 2 472 1 586 950 568

     Export ezer m2 2 467 2 104 1 330 746 412

     Belföld ezer m2 704 368 256 204 156

IFRS (konszolidált adat)

Értékesítés nettó árbevétele M Ft 2 560 2 392 1 886 1 493 1543

     Export M Ft 1 218 1 268 835 578 285

     Belföld M Ft 1 342 1 124 1 051 915 1258

Üzemi eredmény M Ft 6 21 -52 -389 -308

Mérleg szerinti eredmény M Ft -117 23 -105 -429 -205

Osztalék M Ft - - - - -

1 részvényre jutó osztalék Ft/db - - - - -

Befektetett eszközök M Ft 1 894 1 238 1 185 67 27

Forgóeszközök2 M Ft 885 701 604 1 088 418

Készletek M Ft 515 411 305 263 153

Követelések M Ft 280 249 244 165 243

Jegyzett t� ke M Ft 1 200 1 200 1 200 1 200 240

Saját t� ke M Ft 1 616 1 007 902 245 50

Kötelezettségek3 M Ft 1 121 922 880 905 387

Mérlegf� összeg M Ft 2 779 1 939 1 789 1 155 444

Operatív cash-flow4 M Ft -46 -32 48 -55 378

Átlagos állományi létszám f� 208 208 117 105 88

*Magyar számviteli szabályok szerinti konszolidált adat

1 Saját gyártású termékek, nem konszolidált adat
2 Aktív id� beli elhatárolással együtt
3 Passzív id� beli elhatárolásokkal együtt
4 2004-re vonatkozóan magyar számvitel szabályok szerint
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A Gardénia 2007. évi legfontosabb eseményei

Változások a Társaság bels �  életében

A Gardénia csoport a 2006. évi –429 MFt eredménnyel szemben 2007. évben -205 MFt eredményt ért
el. Az elért veszteség csökkenésének egyik oka az volt, hogy tárgyévben nem voltak olyan egyszeri
tételek mint el� z�  évben az ingatlanok év végi átértékelése. Másrészt december végén értékesítettük
Dénia üzletrészünket, aminek a nemzetközi mérlegben 120 MFt nyereségvonzata volt. A tárgyév
legjelent� sebb eseménye a cég régi telephelyének,  a csipkegyári úti ingatlannak az értékesítése volt,
aminek azonban eredményhatása – a már említett korábbi átértékelések miatt – ebben az évben nem
volt. Az Nyrt. átlagos állományi létszáma 2007. évben a folyamatos karcsúsítások miatt 16 f� vel, a
csoporté pedig 17 f� vel csökkent a bázis id� szakhoz képest.

A Gardénia 2007-ben továbbra is folytatta az évtizedek óta gyakorolt alapfilozófiáját, mely szerint
minden olyan terméket forgalmaz, amely az ablak felfüggönyzésével, díszítésével és az ehhez
kapcsolódó termékekkel összefügg. Tevékenységét a termeltetett anyagok egyedi speciális
feldolgozására összpontosítja, valamint kiegészít�  termékek gyártásával és gyártatásával kívánja
továbbra is kiszolgálni a vev� i igényeket.

Leányvállalatok, befektetések

A Dénia Kft. 100%-os üzletrészét a Gardénia 2007. december 20-án értékesítette. A Kft. adatait a
Gardénia az IFRS szabályai szerint vette figyelembe a nemzetközi konszolidált beszámoló
elkészítésénél. Mivel a konszolidációs körb� l a Dénia Kft. és vele együtt a D-Text Kft. is kikerült, ezért
a mérlegben adatai már nem kerültek konszolidálásra, viszont eredménykimutatásunkban az elért
veszteségét id� arányosan szerepeltetni kellett.

A Garkonf Kft. 2005. évben felhalmozott veszteségei miatt a Gardénia 2005. decemberében a
társaság végelszámolásáról döntött. Emiatt a Garkonf kikerült a konszolidációs körb� l. A
végelszámolás folyamata jelenleg is tart, bár a szállítói megegyezések (elengedések) következtében a
Garkonf az elmúlt két üzleti évében összesen 32 MFt nyereséget realizált.

Kollekció

A Gardénia kínálatában megtalálható a fényátereszt�  függönyök széles választéka, a klasszikus
jaquard, a könny�  voile, a modern organza és az egyszer�  sablé. Méretekben, mintázatokban és
színekben mindenki az igényeihez ill� t választhatja: az elegáns, a hagyományos, és a modern
irányzatok mellett az egyedi kívánságok is megvalósíthatók. A dekorációs anyagok kínálata szintén
nagyon széles, megtalálhatóak benne az egészen alacsony árfekvésü, de jó min� ség�  és az exkluzív
igényeknek megfelel�  kelmék is. Jellemz�  ezekre a termékekre a rendkívül nagy méret-, minta - és
színválaszték, az egymással való jó kombinálhatóság és természetesen a kiváló min� ség. A
függönyök mellett a termékkínálat része az asztalterít� -választék, de a bútorszövet és ágytakaró
paletta is nagyon sok vev� nél er� ssége a vállalatnak.

A kollekció kialakításánál nagy hangsúlyt fektettünk az exkluzív kínálatunk b� vítésére. Ezeket a
termékeket mintasálak segítségével értékesítjük vágó-vágó programunkban. 2007. évben a korábbi
hagyományokat folytatva megrendezésre került a tavaszi és az � szi „Függönyshow”. A tavaszi
„Függönyshow”-t Debrecenben rendeztük meg, amelyen bemutattuk aktuális kollekciónkat és
megtartottuk a kiemelked� en sikeresnek bizonyult divatbemutató-formát. Az � szi termékbemutató
megrendezése Gy� rben történt.

Kiállítások

2007-ben - költségtakarékossági szempontból - kiállítóként nem vettünk részt a Frankfurtban
megrendezett Heimtextil kiállításon, viszont látogatóként lehet� ségünk nyílott vev� inkkel való
találkozásra. Tavasszal és � sszel részt vettünk Budapesten a Szálloda-szövetségi kiállításon,
amelyeket Budapesten rendeztek meg. Sikeresen szerepeltünk az � sszel megtartott horvátországi
Közületi kiállításon.
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A Gardénia csoport vállalatainak legfontosabb adata i

2007. évben a konszolidációba bevont gazdasági társaságok köre változott az el� z�  évhez képest,
kikerült a Dénia Kft és a D-Text Kft. is. A Garkonf Kft. továbbra is végelszámolás alatt állt, így a
konszolidációs körben nem szerepel.

Gardénia Csipkefüggönygyár Nyrt.

A társaság 1991-ben alakult át részvénytársasággá, akkori alapt� kéje 950 millió Ft volt. 1997-ben a
Gardénia nyilvános kibocsátás során alapt� két emelt, és kilépett a nyilvános t� kepiacra. A cég 1.200
millió Ft-os alapt� kéjét veszteségrendezés miatt a 2007. július 25-én kelt cégbírósági végzés alapján
240 millió Ft-ra szállította le. A Gardénia Nyrt. a kötött és szövött függönyök feldolgozásával és
forgalmazásával, illetve egyéb lakástextil termékek, és kiegészít� k értékesítésével foglalkozik.

Dénia Kft.

A céget a Gardénia Nyrt. alapította 1995-ben. Induláskori alapt� kéje 10 millió Ft volt. A Dénia Kft.
exkluzív kiskereskedelmi áruházláncához 2007-évben 6 lakástextil áruház tartozott. Az alapító 1995-
1997 között több lépcs� ben t� keemelést hajtott végre a társaságnál. A 2005. végi 250 MFt-os
törzst� kéb� l az Alapító 2006. februári hatállyal t� keleszállítást hajtott végre 110 MFt értékben, így
jelenlegi törzst� kéje 140 MFt. A Dénia Kft. üzletrészét a Gardénia 2007. decemberében értékesítette.
Így az év végére kikerült a Gardénia konszolidációs köréb� l.

 D-Text 2002 Kft.

A D-Text 2002 Kft. 2002. novemberében jött létre 3 MFt törzst� kével. A Dénia Kft. 2002. végén 75%-
os részesedést szerzett a cégben. A társaság feladata 2003-tól a Dénia Kft. gy� ri kiskereskedelmi
áruházának m� ködtetése. Az áruház 2007-ban is változatlan formában m� ködött. A Dénia Kft. évvégi
értékesítésekor, azzal együtt kikerült a Gardénia konszolidációs köréb� l.

Gardénia Szolgáltató Kft.

A Gardénia Szolgáltató Kft.-ben a Gardénia Nyrt. többségi tulajdonnal rendelkezik. A cég teljesen
integrálódott a Gardénia csoportba, és az Nyrt. részesedési aránya 2002-ben 50%-ról 66,7%-ra n� tt. A
Gardénia Szolgáltató Kft. törzst� kéje 2007. december 31-én 15 millió Ft volt. A társaság f�
tevékenysége közületek, magánszemélyek részére teljeskör�  szolgáltatás nyújtás: helyszíni felmérés,
függöny konfekcionálás, függöny és kiegészít� k felszerelése.

A következ�  cég sem 2005-ben, sem 2006-ban nem tartozott a konszolidációs körhöz:

Garkonf Konfekcionáló Kft.

A Gardénia Rt. 100%-os tulajdonosként alapította 1994-ben. A társaság függönyök, terít� k szabás-
varrására, csomagolására, nyomására és színesen fújt függönyök festésére alakult. A többszöri
t� keemelést követ� en törzst� kéje 30 MFt volt. Az Alapító 2005. december 13-án döntött a Kft.
végelszámolásáról a Kft. 2005-ben elszenvedett veszteségei miatt. A végelszámolás kezd�  id� pontja
2005. december 14., végelszámoló Horváth Jánosné. A végelszámolás folyamata jelenleg is tart.
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A Gardénia Nyrt. konszolidációs köre
2007. december 31-i állapot szerint

Gardénia Lakástextil Szolgáltató Kft
Gy� r

15.000 e Ft
66,7%

Gardénia Nyrt
Gy� r

240.000 e Ft
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A Gardénia és befektetéseinek legfontosabb 2007. év i adatai

adatok ezer Ft-ban
Gardénia Nyrt. Gardénia

Szolgáltató Kft.
Garkonf Kft.

2007. dec 14.*
Befektetett eszközök 28 922 4 732 2 020
   Immateriális javak 0 0 0
   Tárgyi eszközök 21 892 4.732 2 020
   Befektetett pénzügyi eszközök 7 030 0 0
Forgóeszközök 412 346 37 684 5 335
   Készletek 143 424 14 237 559
   Követelések 257 472 17 055 4 413
   Értékpapírok 0 0 0
   Pénzeszközök 11 450 6 392 363
Aktív id� beli elhatárolások 2 941 177 894
Eszközök összesen 444 209 42 593 8250
Saját t� ke 54 275 21 288 -8 964
   Jegyzett t� ke 240 000 15 000 30 000
   T� ketartalék 0 0 0
   Eredménytartalék 73 717 17 684 -40 720
   Lekötött tartalék 0 0 0
   Értékelési tartalék 0 0 0
   Mérleg szerinti eredmény -259 442 -11 396 1 756
Céltartalékok 4 557 0 13 304
Kötelezettségek 375 223 21 048 3 262
   Hátrasorolt kötelezettségek 0 0 0
   Hosszú lejáratú kötelezettségek 756 2 011 0
   Rövid lejáratú kötelezettségek 374 467 19 037 3 262
Passzív id� beli elhatárolások 10 154 257 647
Források összesen 444 209 42 593 8 250

Értékesítés nettó árbevétele 1 363 666 85 224 50 006
   Export 284 303 0 0
   Belföld 1 079 363 85 224 50 006
Üzemi eredmény -276 325 -10 564 1 770
Adózás el� tti eredmény -259 442 -11 396 1 756
Adózott eredmény -259 442 -11 396 1 756
Mérleg szerinti eredmény -259 442 -11 396 1 756

*nem tartozik a konszolidációs körhöz
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Forgalmi és piaci pozíciók értékelése

Export értékesítés

A Gardénia export értékesítésének árbevétele 284 MFt-ot tett ki, ami 51%-os csökkenésnek felel meg
a bázis id� szakhoz viszonyítva. A nyugat-európai területeken értékesítésünk 60%-kal csökkent a
bázishoz képest. Ez els� sorban f� bb piacaink, a német forgalom 60%-os, a francia forgalom 64%-os,
míg a finn forgalom 69%-os visszaesésének a következménye.

Az export árbevétel nagyobb része továbbra is Nyugat-Európából származik, legjelent� sebb része,
41% a német piacon realizálódott.

A nyugat-európai terület forgalom visszaesésének oka összetett. Külföldi katalógusáruház partnereink
kihasználták az olcsó távol-keleti bérmunka és vásárlási lehet� ségeket, így jobbára a munkaigényes
és kisebb mennyiség�  rendelések érkeztek hozzánk. Ezen kívül az Európai Uniós vámszabályok
hatására az olcsó távol-keleti termékek dömpingszer� en kerülnek Nyugat-Európa piacaira, aminek
következtében a versényképesség megtartása rendkívül nehéz. Helyzetünket nehezítette, hogy
folyamatos likviditási problémák miatt nem tudtuk a rendeléseket megfelel� en teljesíteni.

Közép-kelet európai régióban értékesítésünk 29%-kal csökkent, melyet els� sorban a horvátországi, és
romániai piacaikon történt 28%-os, ill 22%-os elmaradás okozott. Horvátországi értékesítés
visszaesésének oka, hogy nagyobb részt elfekv�  készleteineket adtuk el. A Romániába irányuló
exportunk esetében, pedig a beszerzési nehézségek miatt csökkent az árbevételünk. Jelent� sebb
elmaradás Szlovéniában (-62%) és Csehországban (-37%) volt még tapasztalható. Erre a piacunkra
jellemz�  volt, hogy a kollekciós rendeléseket anyaghiány miatt nem tudtuk teljesíteni, így a vev� k
fokozatosan elfordultak t� lünk.

Az értékesítés nettó árbevétele és saját termék ért ékesítés
 mennyiségi alakulása

em2                                                                                                   MFt
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Belföldi értékesítés

A Gardénia nem konszolidált belföldi értékesítésének nettó árbevétele 2007-ben az értékesített
ingatlan bevétele nélkül 449 MFt volt, ami bázishoz képest 39%-os visszaesést takar. A belföldi
árbevétel az Nyrt. nettó árbevételének 61%-át tette ki.

A lakástextil piacon a tendencia egész évben hanyatló volt. A belföldi forgalmunk a tömegesen
megjelen�  konkurencia, és az olcsó alacsony min� ség�  importáru megjelenése miatt kedvez� tlenül
alakult. A nyugat-európai gyártók is egyre többen képviseltetik magukat az ország területén, valamint
közvetlenül megjelentek a török és távol-keleti gyártók is. Emiatt fokozatosan emelkedik a magyar
piacon a piaci szerepl� k száma, a versenyhelyzet élesedik.

A sable-voile organza tipusú termékeink értékesítése 39 %-al esett vissza, a dekoré pedig 56%-al.
Ennek oka, hogy a beszerzési gondjaink miatt nem tudtuk a rendeléseket mindig megfelel� en
teljesíteni. A kiegészít�  termékek árbevételének csökkenése volt a legkisebb mérték�  (14%).

2007-ban értékesítési csatornáink forgalma csökkenést mutat. Vev� ink nagy része elfordult t� lünk,
mivel megbízhatatlan szállítókká váltunk. A Szupermarket-barkácsáruházi vev� csoportnál az árbevétel
70%-os csökkenésének oka a beszerz�  váltás.

A közületi piacon élénkülés figyelhet�  meg mind a Gardénia Szolgáltató, mind a Gardénia közületi
programjának esetében.

A márkaüzletek forgalma 45%-kal csökkent. Ez a szám azonban nem egyenletes
forgalomváltozásokat takar. A legtöbb márkaüzlet forgalma csökkenést mutat, egyes esetekben volt
csak növekedés megfigyelhet� . Jellemz�  rájuk a Gardéniához való köt� dés. A márkaüzleteket
továbbra is kiemelt figyelemmel kezeljük, és nagy hangsúlyt fektetünk a személyes jó kapcsolatra.
Minden újdonságról, változásról folyamatosan tájékoztatjuk � ket. Rendezvényeinkre, kiállításokra való
meghívásokkal, személyes találkozásokkal is ápoljuk kapcsolatunkat.

A kiskereskedelmi partnerek forgalmának növelése érdekében a Gardénia nagy hangsúlyt fektet a
rendelések minél gyorsabb és pontosabb teljesítésére és a kínálatnak a vev� i igényekhez való
igazítására.

Belföldi értékesítés csatornánként (MFt)
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Üzleti kapcsolatok

A Gardénia vev� inek száma 2007-ben összesen 437 volt, 26%-kal kevesebb mint az el� z�  évben. Ez
a csökkenés mutatja, hogy a textilpiacon kiélezett harc folyik a vev� k megszerzéséért, és nem csak a
megszerzésük de a megtartásuk is egyre nehezebb. Mindkét relációban jellemz�  a vev� vesztés.

A belföldi vev� k száma 529-r� l 391-re, az export piacokon partnereink száma 55-r� l 46-ra csökkent. A
3 legnagyobb külföldi vev�  részesedése az export árbevételen belül 49%-ot tett ki, együttes súlyuk a
német és francia piacon bekövetkezett jelent� s forgalomcsökkenés miatt csökkent. A 3 legnagyobb
belföldi vev�  a belföldi értékesítési forgalomból 17%-ot képviselt. Nagyságrendjük jelent� sen csökkent.

A Gardénia szállító kapcsolatai kialakításánál továbbra is a megbízhatóságot és a min� séget tartja
els� dleges szempontnak.

A környezetvédelmi szempontok fokozott figyelembevétele miatt a Gardénia termékeit 1999 óta
megfelelteti az ÖKO-TEX el� írásainak A szövött függönyök alapanyagaként használt kelméket -
els� sorban voile-t, sablé-t és organzát - a társaság európai és török cégekt� l vásárolja. A dekor
függönyök és karnis szállító partnerei els� sorban nyugat-európai országokból származnak.

Kiegészít�  termékeket - amelyeket a Gardénia a teljes ablak kínálat biztosítása érdekében forgalmaz -
számos nemzetközi hír�  nyugat európai szállítótól vásárolja.
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Költségek és ráfordítások alakulása

A Gardénia Nyrt. költségei 2007-ban az ingatlanértékesítésb� l adódó ELÁBÉ nélkül csökkenést
mutattak, amely nagyrészt az értékesítés és a létszám csökkenéséb� l következik. Az értékesítés
közvetlen költségei összeségében 40%-kal csökkentek az el� z�  évhez viszonyítva, ezen belül az
értékesítés közvetlen önköltsége 49%-kal, míg az eladott áruk beszerzési értéke 37%-kal csökkent az
árbevétel 39%-os csökkenéséhez képest. A közvetett költségek átlagosan 30%-kal csökkentek, ezen
belül az értékesítési és forgalmazási költségek csökkenése kisebb mérték�  volt, mint az árbevétel
alakulása bázis id� szakhoz képest. Az igazgatási költségek 7%-kal, az egyéb általános költségek
pedig 96%-kal csökkentek, a költségmegtakarítási intézkedéseknek köszönhet� en.

Az összköltség tipusú eredménykimutatás is hasonló tendenciát mutat. Az anyagjelleg�  ráfordítások
39%-kal csökkentek. Ezen belül az anyagköltségek 56%-os csökkenése összefügg a termékszerkezet
átalakulásával és az értékesített mennyiség 43%-os csökkenésével. Az ELÁBÉ 37%-os csökkenése
mögött az eladott áruk mennyiségi csökkenése húzódik meg.

A személyi jelleg�  ráfordítások 26%-kal csökkentek a bázishoz viszonyítva. 2007-ban 11 f� vel
csökkent a létszám a 2006. év végihez képest. A létszámcsökkenés miatt a bérek és kifizetések 24%-
kal csökkentek. Az egyéb személyi jelleg�  költségeink is 34%-os csökkenést mutatnak, aminek oka,
hogy a végkielégítések mértéke kisebb volt, valamint reprezentációs költségeink 47%-kal
alacsonyabbak lettek, mint a bázis id� szakban. Béremelés az év folyamán nem volt.

Az értékcsökkenési leírás 37%-kal csökkent a bázis id� szakhoz képest. Ennek oka, hogy a m� szaki
berendezések, gépek, járm� vek és az egyéb berendezések, felszerelések, járm� vek értéke kevesebb
volt, mint bázis id� szakban.

Csoport szinten 2007-ben az egyéb bevételek és egyéb ráfordítások egyenlege 110 MFt veszteséget
eredményezett. (2006. év 316 MFt veszteség)  A változás oka, hogy míg a bázis évben egyszeri
tételként jelentkezett 246 MFt értékben az ingatlanok átértékelése, a tárgyévben ezzel már nem kellett
számolni. A készletekre és vev� követelésekre könyvvizsgálói javaslatra 80 MFt értékvesztést
számoltunk el a bázis id� szaki 23 MFt-tal szemben. A Gardénia Nyrt-nél a forgalom után járó bónusz
elszámolása és a járó bónusz miatti céltartalék képzés 2007. évben 13 MFt-ot tett ki a bázis évi 27
MFt-tal szemben, mivel 2007-ben jelent� sen visszaesett a releváns vev� knél elért forgalom. A
forgalomcsökkenés hatásának tudható be az ipar� zési adó fizetési kötelezettség 5 MFt-os csökkenése
is a bázishoz képest.

Összeségében elmondható, hogy a csoport költségei kisebb mértékben csökkentek, mint az
árbevételkiesés.
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Eredmények alakulása

A Gardénia csoport 2007. évben -205 MFt mérleg szerinti eredményt ért el a bázis id� szaki 429 MFt
veszteséggel szemben.

A veszteség kialakulását alapvet� en a Gardénia egész év folyamán fennálló pénzügyi nehézségeib� l
fakadó beszerzési gondok okozták, aminek következtében értékesítésünk – leszámítva bel� le az
ingatlanértékesítés árbevételét (631 MFt) - jelent� s csökkent. Az ingatlan értékesítésnek
eredményhatása nem volt, hiszen már az el� z�  évben átértékeltük � ket az opciós szerz� désben
meghatározott vételárra, ami a bázis id� szakban 246 MFt-os veszteséget okozott. Ugyanakkor az
értékesítés id� pontjáig (augusztus közepéig) hozzávet� legesen 50 MFt nagyságrend�  költséget
jelentett az értékesített ingatlannal kapcsolatos terhek viselése.

Jelent� s szerepe volt még eredményünk alakulásában a készletekre és követelésekre képzett
értékvesztésnek, ami könyvvizsgálói javaslatra a cégcsoport egészére 80 MFt-ot tett ki.

Mindezek, valamint a leányvállalati veszteségek eredményeképpen üzemi eredményünk -308 MFt lett.
A Dénia Kft. 100%-os üzletrészének értékesítése miatt a befektetések értékesítéséb� l 135 MFt
nyereség származott. A kamatráfordítások és a kamatbevételek különbözete 23 MFt, az egyéb
pénzügyi müveletek eredménye 14 MFt veszteséget okozott. Alakulását több tényez�  befolyásolta.
Kedvez� en hatott rá az EUR/HUF árfolyam alakulása. Míg a bázisid� szakban 10 MFt
árfolyamveszteséget számoltunk el az év folyamán, addig a tárgyid� szakban mindössze 3 MFt
veszteség keletkezett. Az adózás el� tti eredményünk csoport szinten -209 MFt, amin a kisebbségi
részesedés 4 MFt-ot javított.

Tárgyévben a konszolidációs körb� l kikerült a Dénia Kft. és a D-Text Kft. a Dénia üzletrész év végi
értékesítése miatt. Az IFRS szabályai szerint az eredménykimutatásban szerepeltettük az eladás
id� pontjáig keletkez�  eredményüket, mérlegüket viszont már nem konszolidáltuk a fordulónapon.
Leírtak alapján a Dénia Kft. 76 MFt veszteséget, a D-Text Kft. pedig 2 MFt veszteséget realizált a
beszámolási id� szakban.

A Gardénia Szolgáltató Kft. 11 MFt veszteséggel zárta az évet a bázis id� szaki 2 MFt veszteséggel
szemben. A forgalomcsökkenésb� l ered�  veszteség egyrészt az egyre er� söd�  konkurenciának,
másrészt a Gardénia Nyrt. pénzügyi problémáiból származó beszerzési gondoknak tudható be.

A Garkonf Kft. felhalmozott veszteségei miatt 2005. december 15-t� l kezd� d� en végelszámolás alatt
áll. A végelszámolás folyamata jelenleg is tart. Leírtak miatt már az el� z�  évben kikerült a
konszolidációs körb� l. Üzleti évében 2 MFt mérleg szerinti nyereséget ért el.
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Pénzügyi helyzet alakulása

A Gardénia csoport az egyész év folyamán nehéz pénzügyi helyzetben volt. A lejárt tartozásokat
illet� en hitelez� ink türelmesek voltak, mivel ismert volt el� ttük, hogy az ingatlanértékesítésb� l jelent� s
pénzhez jut a Gardénia. Az ingatlan értékesítése a tervezett id� pontnál jóval kés� bb (augusztus
közepén) valósult meg, így a beszerzési nehézségek okozta árbevételkiesések miatt hónapról hónapra
képz� d�  veszteségek foyamatosan gyengítették pénzügyi helyzetünket.

Az ingatlanértékesítésb� l befolyt összeg csak részben fedezte fennálló kötelezettségeinket. A
Társaság végtörlesztéssel visszafizette K&H Bankkal szemben fennálló teljes hitelállományát (340
MFt-ot), mivel a fennálló hitelek biztosítéka els� dlegesen az ingatlanfedezet volt. Opciós szerz� désben
vállalt kötelezettsége alapján kifizette a Dénia üzletrész 2006. évi visszavásárlása miatt fennálló
tartozását, rendezte halasztott, illetve lejárt adótartozásait, valamint kifizette a lejárt szállítói tartozások
egy részét.

Mivel fizetési elmaradás a szállítókkal szemben jelentkezett, ezért megállapodásokat kötöttünk
legnagyobb szállítóinkkal a fizetések átütemezése érdekében. Ugyanakkor a tervezett forgalom
eléréséhez szükséges beszerzések finanszírozása végett hitel felvételére tettünk lépéseket, melyek -
els� dlegesen ingatlanfedezet hiányában - nem vezettek eredményre. Így az év utolsó negyedére –
hasonlóan az els�  félévhez, – pénzügyi problémáink miatti beszerzési lehet� ségeink ismételten
sz� kültek, ami meghatározta az eredményünk alakulását.

Kamatköltségeink a teljes banki hitelállomány évközi visszafizetése, valamint a gépkocsi lízingekkel és
hitelekkel kapcsolatos folyamatos törlesztések miatti kötelezettségek csökkenése miatt az el� z�  évi 32
MFt-os szinthez képest 23 MFt-ra csökkentek. Egyéb pénzügyi m� veleteinkb� l a bázis évi 11 MFt
veszteséggel szemben 14 MFt veszteség keletkezett. A befektetések értékesítéséb� l származó 135
MFt nyereség a Dénia Kft. 100%-os üzletrészének év végi értékesítésb� l adódott.

Leírtak eredményeképpen a Gardénia csoport 2007. évben 98 MFt pénzügyi eredményt ért el a bázis
id� szaki –43 MFtal szemben.

Pénzügyi mutatók

2006 2007

Készáru készletforgási sebessége (nap)1) 50 37

Év végi vev� állomány (konszolidált) (nap) 2) 39 27

Saját t� ke részarány (konszolidált) (%) 21,2 11,2

Adósság / Cash-flow ( konszolidált) 3) -16,5 1,0

1) Készáru készlet (m2-ben) * 365 / Értékesített mennyiség
2) Vev� állomány * 365 / Értékesítés nettó árbevétele
3) Kötelezettségek / M� ködésb� l származó nettó pénzáramlás
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Humáner � forrás gazdálkodás

2007. évben a Gardénia Nyrt. átlagos állományi létszáma 16 f� vel csökkent. A létszámcsökkenés oka,
hogy a 2007-ben értékesített ingatlan területén dolgozóknak felmondtunk, két kolléga nyugdíjba, ketten
pedig szülési szabadságra mentek. Az értékesítési és gazdálkodási területeknél nagy volt a fluktuáció.
Ezért a kereskedelem területére három új kollégát kellett felvennünk, a gazdasági területre pedig egy
f�  Gyed-r� l tért vissza.

2007. évben bérfejlesztést nem hajtottunk végre. A korábban bevezetett étkezési hozzájárulást és az
egészségpénztári befizetést fenntartottuk. A létszámcsökkentés az alacsonyabb kereset� eket érintette,
valamint az értékesítés területére kvalifikált, több nyelvet beszél�  kollégákat vettünk fel, így az átlagbér
a bázishoz képest emelkedést mutat.

A Gardénia Szolgáltató Kft-nél is minimális létszámcsökkenés történt. Az átlagbér a bevezetett
jutalékok miatt emelkedett.

Környezetvédelemmel kapcsolatos tájékoztató informá ciók

A Társaság nem végez a környezetre veszélyes tevékenységet, tevékenysége során nem képz� dik
veszélyes hulladék. A Társaság nem rendelkezik a környezet védelmét közvetlenül szolgáló tárgyi
eszközökkel.

A Társaság ugyanakkor feladatának tartja, hogy a környezet igénybevételének és a
környezetterhelésnek minimalizálását, a környezetveszélyeztetés elkerülése, illetve legkisebb szinten
tartása, és ezáltal a környezetszennyezés és a környezetkárosodás megakadályozása.

A Társaság bels�  szabályzatok és munkautasítások segítségével szabályozza a hulladékok, veszélyes
hulladékok kezelésével, szelektálásával, a hulladékok újrahasznosításával összefügg�  kérdéseket. A
környezetvédelemmel kapcsolatos jogi szabályozást, illetve annak változását folyamatosan követi.

A Társaság 2007-ben nem kapott környezetvédelmi célú támogatást, és nem tervez a
környezetvédelemmel kapcsolatos fejlesztéseket.

A Gardénia csoport létszáma

Átlagos állományi létszám(f � ) Átlagbér(Ft/hónap)
                                                              2006                  2007                          2006                  2007
Gardénia Nyrt 59 43 205 208 215 289
Gardénia Szolgáltató Kft 13 12 110 238 120 238
Dénia Kft 29 29 108 950 109 534
D-Text Kft                                                   4                        4                       97 084               94 347
Összesen 105 88 143 692 161 376

Garkonf Kft 29 25 74 708 74 559
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A gazdálkodás kiemelt kockázati tényez � i

A Gardénia nagymértékben ráutalt fontosabb vev� ire, és bár nagy hangsúlyt fektet a már meglév�
kapcsolatok ápolására és új partnerek felkutatására elképzelhet� , hogy a cég a tömegesen megjelen�
konkurencia következtében elvesztheti egy vagy több kulcsfontosságú partnerét. A belföldi piacon az
uniós csatlakozás következtében a nyugat-európai gyártók már személyesen képviseltetik magukat,
ami belföldi piacvesztéshez vezethet, és árbevétel kiesést eredményezhet. Külföldi katalógusáruház
partnereink kihasználták az olcsó távol-keleti bérmunka és vásárlási lehet� ségeket, így jobbára a
munkaigényes és kisebb mennyiség�  rendelések érkeznek hozzánk.

A társaság m� ködésére, a termékek értékesítésére kedvez� tlen hatással van a fogyasztói ízlés és a
divat elmozdulása, amely sok esetben a függönyök helyett más árnyékolási technikát vagy az
árnyékolás teljes mell� zését alakalmazzák.

A Gardénia forgalmára, eredményére bizonyos gazdasági növekedés, világpolitika alakulása, olajár,
nagy hatást gyakorolnak, amelyeket els� sorban a f� bb vev�  országok keresletének változása
(Magyarország, EU) és meghatározott országok makrogazdasági adatai jellemeznek, ahonnan a cég
f� bb konkurensei vagy beszállító partnerei származnak (Törökország, Közép-Európa).

A Gardénia gazdálkodására és eredményére jelent� s hatással bír a Magyar Nemzeti Bank
árfolyampolitikája, mivel a társaság beszerzése csaknem teljes egészében importból történik, amely
meghaladja a realizálódó export bevételek nagyságrendjét. Ezért az esetleges forint leértékelés a
vállalat eredményére kedvez� tlenül hatna.

A folyamatos m � ködés  fenntartása

A cég folyamatos m� ködését alapvet� en az alábbi fontosabb tényez� k befolyásolják:

- A cég jelenleg likviditási gondokkal küzd, további idegen forrást nem tud bevonni m� ködésének
finanszírozásába, ezért a vezetés kezdeményezi a saját forrás b� vítését az alapt� ke
felemelésével. Amennyiben a társaság nem tudja b� víteni saját forrásait, úgy felszámolás alá
kerül.

- A lejárt szállítói tartozások magas állománya miatt már több szállító nem teljesíti a cég
megrendeléseit, melynek következtében fellép�  áruhiány kihatással van a vev� i megrendelések
teljesítésére is;

A cég vezetése minden t� le telhet� t megtesz a folyamatos m� ködés fenntartása érdekében.
Intézkedései els� dlegesen a szállítói problémák megoldására irányulnak. Az ingatlanértékesítésb� l
származó bevétel csak részben fedezte fennálló szállítókkal szemben fennálló kötelezettségeit, ezért
fizetési megállapodásokat kötött jelent� sebb szállítóival a fizetések átütemezése érdekében. Az
átütemezett tartozásokat jelenleg fizetni nem tudja, ezért a Gardénia  vezet� sége folyamatosan keresi
a lehet� séget a komoly pénzügyi problémák feloldására, jelenleg is szakmai, illetve pénzügyi
befektet� ket keres.
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A Gardénia részvények t � zsdei forgalma

A Gardénia Csipkefüggönygyár Nyrt. részvényei a Budapesti Értékt� zsde “B” kategóriájában forogtak.

A részvényekre 3.408 db üzletkötés született, 759,6 MFt árfolyamértéken (duplikált adat!). A paketten
forgó 2.254.750 db értékpapír átlagára 168 Ft/db volt, a legmagasabb kötés 243 Ft/db, a
legalacsonyabb pedig 98 Ft/db áron történt. A teljes alapt� kére viszonyítva a 2007-ben forgó
részvények 93,9%-ot tesznek ki. Ha figyelmen kívül hagyjuk azokat a részvényeket, amelyek a
f� részvényes birtokában vannak és 2007-ben nem mozogtak, akkor a kereskedelmi mennyiség a
szóban forgó t� kének a 203%-át tette ki.

A részvény a 2007. évet 109 Ft/db áron zárta, amely érték 42%-kal alacsonyabb az el� z�  évi záró
árfolyamnál (187 Ft/db). Ugyanakkor a Budapesti Értékt� zsde BUX index 2007. évi nyitó értéke
24.809,58, a záró értéke pedig 26.235,63 pont volt (+5,7%).

A tulajdonosi szerkezet bemutatása

A Gardénia Csipkefüggönygyár Nyrt. 2.400.000 darab részvényének tulajdonosi szerkezete 2007.
december 31-én:

Intézményi befektet� k: 60,34% 1 448 257
   - ebb� l belföldi 5,06% 121 575
   - ebb� l külföldi 55,28% 1 326 682
Magánszemélyek: 39,66% 951 743
   - ebb� l belföldi 38,68% 928 216
   - ebb� l külföldi 0,98% 23 527
Összesen 100,0% 2 400 000 db

A Gardénia Nyrt. 5%-nál nagyobb tulajdoni hányaddal rendelkez�  tulajdonosa a Hungarian Industries-
Beteiligungen GmbH (a részvények 53,71%-át birtokolja), mely befektetési holdingként m� ködik.

Az Igazgatótanács és az Audit Bizottság tagjainak részvénytulajdona a 2007. december 31-i
részvénykönyvi állapot szerint:

Heged� s Péter 0 db
Ivan Holler 0 db
Lepsényi János 0 db
Székely Tamás 0 db
Dr. Teichman György 0 db

A Gardénia Nyrt alapt� kéje 240.000.000,- Ft, ami 2.400.000 db, egyenként 100 Ft névérték� , névre
szóló dematerializált törzsrészvényre oszlik.

A társaság tulajdonában 2006. december 31-én, valamint 2007. december 31-én és az év folyamán
sem volt saját tulajdonú részvénye.
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A Gardénia Csipkefüggönygyár Nyrt.

2007. év számadásai

és a Gardénia konszolidált

2007. év számadásai
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Gardénia Csipkefüggönygyár Nyrt.
Mérleg

2007. december 31.

adatok e Ft-ban
ESZKÖZÖK 2006. dec. 31. 2007. dec. 31.

A. BEFEKTETETT ESZKÖZÖK 167 087 28 922
I. Immateriális javak 47 971 0
1. Alapítás-átszervezés aktivált értéke 0 0
2. Kísérleti fejlesztés aktivált értéke 0 0
3. Vagyoni érték�  jogok 0 0
4. Szellemi termékek 64 0
5. Üzleti vagy cégérték 47 907 0
6. Immaterilális javakra adott el� leg 0 0
7. Immateriális javak értékhelyesbítése 0 0
II. Tárgyi eszközök 33 705 21 892
1. Ingatlanok és kapcsolódó vagyoni érték�  jogok 10 957 10 880
2. M� szaki berendezések, gépek, járm� vek 22 483 10 925
3. Egyéb berendezések, felszerelések, járm� vek 265 87
4. Tenyészállatok 0 0
5. Beruházások, felújítások 0 0
6. Beruházásokra adott el� legek 0 0
7. Tárgyi eszközök értékhelyesbítése 0 0
III. Befektetett pénzügyi eszközök 85 411 7 030
1. Tartós részesedés kapcsolt vállalkozásban 85 287 6 953
2. Tartósan adott kölcsön kapcsolt vállalkozásban 0 0
3. Egyéb tartós részesedés 0 0
4. Tartósan adott kölcsön egyéb rész.  visz.  Álló vállalkozásban 0 0
5. Egyéb tartósan adott kölcsön 124 77
6. Tartós hitelviszonyt megtestesít�  értékpapír 0 0
7. Befektetett pénzügyi eszközök értékhelyesbítése 0 0

B. FORGÓESZKÖZÖK 1 006 395 412 346
I. Készletek 824 702 143 424
1. Anyagok 29 465 22 428
2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 14 860 8 627
3. Növendék-, hízó- és egyéb állatok 0 0
4. Késztermékek 26 870 8 427
5. Áruk 753 507 103 942
6. Készletre adott el� legek 0 0

II. Követelések 171 042 257 472
1. Követelések áruszállításból és szolgáltatásból (Vev� k) 142 991 113 906
2. Követelések kapcsolt vállalkozással szemben 25 183 15 523
3. Követelések egyéb részesedési visz  lév�  váll  szemben 0 0
4. Váltókövetelések 0 0
5. Egyéb követelések 2 868 128 043
III. Értékpapírok 0 0
1. Részesedés kapcsolt vállalkozásban 0 0
2. Egyéb részesedés 0 0

3. Saját részvények, üzletrészek 0 0
4. Forgatási célú hitelviszonyt megtestesít�  értékpapír 0 0
IV. Pénzeszközök 10 651 11 450
1. Pénztár, csekkek 583 642
2. Bankbetétek 10 068 10 808

C. AKTÍV ID� BELI ELHATÁROLÁSOK 1 091 2 941
1. Bevételek aktív id� beli elhatárolása 214 8
2. Költségek, ráfordítások aktív id� beli elhatárolása 877 2 933
3. Halasztott ráfordítások 0 0

ESZKÖZÖK (AKTÍVÁK) ÖSSZESEN 1 174 573 444 209
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Gardénia Csipkefüggönygyár Nyrt.
Mérleg

2007. december 31.

adatok e Ft-ban
FORRÁSOK 2006. dec. 31. 2007. dec. 31.

D. SAJÁT T � KE 313 718 54 275
I. Jegyzett t � ke 1 200 000 240 000
II. Jegyzett, de még be nem fizetett t � ke (-) 0 0
III. T� ketartalék 387 634 0
IV. Eredménytartalék -1 062 985 73 717
V. Lekötött tartalék 0 0
VI. Értékelési tartalék 0 0
VII. Mérleg szerinti eredmény -210 931 -259 442

E. CÉLTARTALÉKOK 14 403 4 557
1. Céltartalék a várható kötelezettségekre 4 334 0
2. Céltartalék a jöv� beni költségekre 10 069 4 557
3. Egyéb céltartalékok 0 0

F. KÖTELEZETTSÉGEK 841 423 375 223
I. Hátrasorolt kötelezettségek 0 0
1. Hátrasorolt kötelezettségek kapcsolt váll-sal szemben 0 0
2. Hátrasorolt kötelezettségek egyéb rész. visz. szemben 0 0
3. Hátrasorolt kötelezettségek egyéb gazd. szemben 0 0
II. Hosszú lejáratú kötelezettségek 32 121 756
1. Hosszú lejáratra kapott kölcsön 0 0
2. Átváltoztatható kötvény 0 0
3. Tartozások kötvénykibocsátásból 0 0
4. Beruházási és fejlesztési hitelek 0 0
5. Egyéb hosszú lejáratú hitelek 30 069 0
6. Tartós kötelezettségek kapcs  váll-sal szemben 0 0
7. Tartós kötelezettségek egyéb rész. Visz. váll. szemben 0 0
8. Egyéb hosszú lejáratú kötelezettségek 2 052 756
III. Rövid lejáratú kötelezettségek 809 302 374 467
1. Rövid lejáratú kölcsönök 0 5 029
2. Rövid lejáratú hitelek 335 494 1 950
3. Vev� kt� l kapott el� leg 3 366 0
4. Kötelezettségek áruszáll-ból és szolg-ból (Szállítók) 280 277 324 368
5. Váltótartozások 0 0
6. Rövid lejáratú köt. kapcsolt váll-sal szemben 162 397 26 210
7. Rövid lejáratú köt. egyéb rész. visz. Váll-sal szemben 0 0
8. Egyéb rövid lejáratú kötelezettségek 27 768 16 910

G. PASSZÍV ID� BELI ELHATÁROLÁSOK 5 029 10 154
1. Bevételek passzív id� beli elhatárolása 0 0
2. Költségek, ráfordítások passzív id� beli elhatárolása 5 029 10 154
3. Halasztott bevételek 0 0

FORRÁSOK (PASSZÍVÁK) ÖSSZESEN 1 174 573 444 209
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Gardénia Csipkefüggönygyár Nyrt.
Eredménykimutatás

(forgalmi költség eljárással)
2007. december 31.

adatok e Ft-ban
2006. dec. 31. 2007. dec. 31.

01. Belföldi értékesítés nettó árbevétele 736 503 1 079 363
02. Export értékesítés nettó árbevétele 578 003 284 303
I . Értékesítés nettó árbevétele (01.+02.) 1 314 506 1 363 666
03. Értékesítés elszámolt közvetlen önköltsége 327 780 165 833
04. Eladott áruk beszerzési értéke 458 986 919 127
05. Eladott (közvetített) szolgáltatások értéke 69 376 60 118
II. Az értékesítés közvetlen költségei (03.+04.+05.) 856 142 1 145 078
III. Értékesítés bruttó eredménye (I.-II.) 458 364 218 588
06.    Értékesítési, forgalmazási költségek 221 751 159 009
07.    Igazgatási költségek 205 798 190 948
08.    Egyéb általános költségek 76 801 3 047
IV. Az értékesítés közvetett költségei (06.+07.+08) 50 4 350 353 004
V. Egyéb bevételek 44 300 29 883

Ebb� l visszaírt értékvesztés 584 0
VI. Egyéb ráfordítások 263 470 171 792

Ebb� l készletek értékvesztése 23 603 60 685
Ebb� l követelések értékvesztése 3 271 3 629

A. ÜZEMI (ÜZLETI) TEVÉKENYSÉG EREDMÉNYE
(+/-III.-IV.+V.-VI.)

-265 156 -276 325

09. Kapott (járó) osztalék és részesedés 0 0
10. Részesedések értékesítésének árfolyamnyeresége 94 509 39 666
11. Befektetett pénzügyi eszk  kamatai, árfolyamnyeresége 0 0
12. Egyéb (kapott) kamatok és kamatjelleg�  bevételek 9 1 280
13. Pénzügyi m� veletek egyéb bevételei 20 964 10 912
VII. Pénzügyi m � veletek bevételei (09.+10.+11.+12.+13.) 115 482 51 85 8
14. Befektetett pénzügyi eszközök árfolyamvesztesége 0 0
15. Fizetend�  kamatok és kamatjelleg�  ráfordítások 27 547 18 427
16. Részesedések, értékpapírok, bankbetétek értékvesztése 0 0
17. Pénzügyi m� veletek egyéb ráfordításai 30 218 19 107
VIII. Pénzügyi m � veletek ráfordításai (14.+15.+16.+17.) 57 765 37 534
B. PÉNZÜGYI M� VELETEK EREDMÉNYE (VII.–VIII.) 57 717 14 324
C. SZOKÁSOS VÁLLALKOZÁSI EREDMÉNY (+/-A.+/-B.) -207 439 -262 00 1
IX. Rendkívüli bevételek 110 000 4 395
X. Rendkívüli ráfordítások 113 492 1 836
D. RENDKÍVÜLI EREDMÉNY (IX.-X.) -3 492 2 559
E. ADÓZÁS EL � TTI EREDMÉNY (+/-C.+/-D.) -210 931 -259 442
XI. Adófizetési kötelezettség 0 0
F. ADÓZOTT EREDMÉNY (+/-E.-XI.) -210 931 259 442
18. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0
19. Fizetett /jóváhagyott/ osztalék és részesedés 0 0
G. MÉRLEG SZERINTI EREDMÉNY (+/-F.-18.-1. ) -210 931 -259 442
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Gardénia Csipkefüggönygyár Nyrt.
Eredménykimutatás

(összköltség eljárással)
2007. december 31.

adatok e Ft-ban
2006. dec. 31. 2007. dec. 31.

01. Belföldi értékesítés nettó árbevétele 736 503 1 079 363
02. Export értékesítés nettó árbevétele 578 003 284 303
I. Értékesítés nettó árbevétele (01.+02.) 1 314 506 1 363 666
03. Saját termelés�  készletek állományváltozása -14 001 -24 676
04. Saját el� állítású eszközök aktivált értéke 4 633 7 425
II. Aktivált saját teljesítmények értéke (+/-03.+04. ) -9 368 -17 251
III. Egyéb bevételek 44 300 29 883

Ebb� l visszaírt értékvesztés 584 0
05. Anyagköltség 295 023 128 248
06. Igénybe vett anyagjelleg�  szolgáltatások értéke 228 476 156 997
07. Egyéb szolgáltatások értéke 15 966 10 465
08. Eladott áruk beszerzési értéke 458 986 919 127
09. Eladott (közvetített) szolgáltatások értéke 69 376 60 118
IV. Anyagjelleg �  ráfordítások (05.+06.+07.+08.+09.) 1 067 827 1 274 9 55
10. Bérköltség 146 449 111 038
11. Személyi jelleg�  egyéb kifizetések 46 468 30 499
12. Bérjárulékok 59 563 45 083
V. Személyi jelleg �  ráfordítások (10.+11.+12.) 252 480 186 620
VI. Értékcsökkenési leírás 30 817 19 256
VII. Egyéb ráfordítások 263 470 171 792

Ebb� l készlet értékvesztés 23 603 60 685
Ebb� l követelések értékvesztése 3 271 3 629

A. ÜZEMI (ÜZLETI) TEVÉKENYSÉG EREDMÉNYE
(I.+II.+III.–I. –V.–VI.–VII.–VII.)

-265 156 -276 325

13. Kapott (járó) osztalék és részesedés 0 0
14. Részesedések értékesítésének árfolyamnyeresége 94 509 39 666
15. Befektetett pénzügyi eszk  kamatai, árfolyamnyeresége 0 0
16. Egyéb (kapott) kamatok és kamatjelleg�  bevételek 9 1 280
17. Pénzügyi m� veletek egyéb bevételei 20 964 10 912
VIII. Pénzügyi m � veletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 115 482 51 85 8
18. Befektetett pénzügyi eszközök árfolyamvesztesége 0 0
19. Fizetend�  kamatok és kamatjelleg�  ráfordítások 27 547 18 427
20. Részesedések, értékpapírok, bankbetétek értékvesztése 0 0
21. Pénzügyi m� veletek egyéb ráfordításai 30 218 19 107
IX. Pénzügyi m � veletek ráfordításai (18.+19.+20.+21.) 57 765 37 534
B. PÉNZÜGYI M� VELETEK EREDMÉNYE (VIII.-IX.) 57 717 14 324
C. SZOKÁSOS VÁLLALKOZÁSI EREDMÉNY (+/-A.+/-B.) -207 439 -262 00 1
X. Rendkívüli bevételek 110 000 4 395
XI. Rendkívüli ráfordítások 113 492 1 836
D. RENDKÍVÜLI EREDMÉNY (X.–XI.) -3 492 2 559
E. ADÓZÁS EL � TTI EREDMÉNY (+/-C.+/-D.) -210 931 -259 442
XII. Adófizetési kötelezettség 0 0
F. ADÓZOTT EREDMÉNY (+/-E –XII.) -210 931 -259 442
18. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0
19. Fizetett /jóváhagyott/ osztalék és részesedés 0 0
G. MÉRLEG SZERINTI EREDMÉNY (+/-F.-18.-19-) -210 931 -259 442
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Gardénia Csipkefüggönygyár Nyrt.
Cash-flow kimutatás
2007. december 31.

adatok e Ft-ban
2006. dec. 31. 2007. dec. 31.

I. Szokásos tevékenységb � l származó pénzeszköz változás
(M� ködési cash-flow) (1 –12. sorok)

(113 636) 363 420

1. Adózás el� tti eredmény  +/- (210 931) (259 442)
2. Elszámolt amortizáció + 184 073 19 256
3. Elszámolt értékvesztés + 23 860 105 235
4. Céltartalékképzés és felhasználás különbözete  +/- 3 478 (9 846)
5. Befektetett eszközök értékesítésének eredménye  +/- (99 368) (64)
6. Értékesítésre tartott ingatlanok eladása  +/- 0 630 750
7. Szállítói kötelezettség változás  +/- (51 877) 44 091
8. Egyéb rövid lejáratú kötelezettség változása  +/- (32 773) (147 045)
9. Passzív id� beli elhatárolások változása  +/- (25 488) 5 125

10. Vev� követelések változása  +/- 71 352 35 410
11. Forgóeszközök (vev�  és pénzeszköz nélkül) változása  +/- 19 608 (58 200)
12. Aktív id� beli elhatárolások változása  +/- 4 430 (1 850)

II. Befektetési tevékenységb � l származó pénzeszköz változás
(13–16. sorok)

102 499 625

13. Befektetett eszközök beszerzése - (139 396) (1 425)
14. Befektetett eszközök eladása + 132 019 2 050
15. T� keleszállításból származó bevétel + 110 000 0
16. Egyéb kölcsön + (124) 0

III. Pénzügyi m � veletekb � l származó pénzeszköz változás
(17-26. sorok)

5 308 (363 246)

17. Részvénykibocsátás bevétele (t� kebevonás) + 0 0
18. Kötvénykibocsátás bevétele + 0 0
19. Hitelfelvétel + 0 0
20. Véglegesen kapott pénzeszköz + 0 0
21. Részvénybevonás (t� keleszállítás) - 0 0
22. Kötvényvisszafizetés - 0 0
23. Hiteltörlesztés, visszafizetés 9 155 (331 881)
24. Véglegesen átadott pénzeszköz 0 0
25. Hosszú lejáratra nyújtott kölcsönök és elh.  Bankbetétek - 0 0
26. Alapítókkal szembeni, illetve egyéb hosszú lejáratú

kötelezettségek változása
- (3 847) (31 365)

IV. Pénzeszközök változása (I.+II.+III.) (5 829) 799
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Gardénia Csipkefüggönygyár Nyrt.
Összevont IFRS (konszolidált) Mérleg

2007. december 31.

adatok e Ft-ban
2007. dec. 31. 2006. dec. 31.

FORGÓESZKÖZÖK
Pénzeszközök 17 849 28 269
Követelések 243 209 164 881
Készletek 153 457 262 829
Értékesítésre tartott ingatlanok 0 630 750
Egyéb forgóeszközök 3 118 1 387
Forgóeszközök összesen 417 633 1 088 116

BEFEKTETETT ESZKÖZÖK
Immateriális javak 0 592
Tárgyi eszközök 26 624 65 810
Befektetések 0 0
Egyéb befektetett eszközök 77 124
Befektetett eszközök összesen 26 701 66 526
ESZKÖZÖK ÖSSZESEN 444 334 1 154 642

RÖVID LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK
Szállítók 326 409 307 969
Egyéb kötelezettségek és elhatárolások 46 461 183 828
Céltartalékok 4 557 15 267
Rövid lejáratú hitelek 6 979 145 441
Hosszú lejáratú hitelek éven belüli része 960 218 651
Rövid lej. kötelezettségek összesen 385 366 871 156

Nettó forgóeszközérték 32 267 216 960

HOSSZÚ LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK
Hosszú lejáratú hitelek 1 808 34 049
Hosszú lej. kötelezettségek összesen 1 808 34 049
Kötelezettségek összesen 387 174 905 205

Kisebbségi részesedés 7 122 4 589

SAJÁT T � KE
Jegyzett t� ke 240 000 1 200 000
T� ketartalék 0 480 096
Eredménytartalék 15 462 (1 006 284)
Mérlegszerinti eredmény (205 424) (428 964)
Értékelési tartalék 0 0
Saját t � ke összesen 50 038 244 849
FORRÁSOK ÖSSZESEN 444 334 1 154 642
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Gardénia Csipkefüggönygyár Nyrt.
Összevont IFRS (konszolidált) eredménykimutatás

(forgalmi költség eljárással)
2007. december 31.

adatok e Ft-ban
2007. dec. 31. 2006. dec. 31.

Belföldi értékesítés árbevétele 1 257 470 914 770
Export értékesítés árbevétele 285 223 578 003
Értékesítés árbevétele 1 542 693 1 492 773

Értékesítés elszámolt közvetlen önköltsége 165 840 330 037
Eladott áruk beszerzési értéke 962 101 461 208
Eladott /közvetitett/szolgáltatások értéke 40 410 24 024
Üzleti tevékenység ráfordításai 1 168 351 815 269

Értékesítés költsége 378 060 467 670
Igazgatási költségek 190 948 205 798
Egyéb általános költségek 3 047 76 801
Egyéb üzemi ráfordítások 160 815 361 638
Egyéb üzemi bevételek 50 416 45 744

Üzemi (üzleti) eredmény (308 112) (388 659)

Egyéb m� veletek bevételei / (ráfordításai): 0 0
Kamatköltség (22 950) (31 846)
Befektetések értékeléséb� l származó nyereség 134 960 0
Pénzügyi m� veletek egyéb bevételei / (ráfordításai) (13 598) (10 661)
Egyéb m � veletek eredménye 98 412 (42 507)

Adózás és kisebbségi részesedés el � tti eredmény (209 701) (431 166)

Adófizetési kötelezettség 0 0

Adózott, kisebbségi részesedés el � tti eredmény (209 701) (431 166)

Kisebbségi részesedés 4 277 2 202

Mérleg szerinti eredmény (205 424) (428 964)
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Gardénia Csipkefüggönygyár Nyrt.
Összevont IFRS (konszolidált)

Cash-flow kimutatás
2007. december 31.

adatok e Ft-ban
2007. dec. 31. 2006. dec. 31.

Üzleti tevkenység
Adózás és kisebbségi részesedésel� tti eredmény  +/- (209 701) (431 166)
Értékcsökkenés + 13 554 34 078
Követelésre értékvesztés visszaírása + 3 629 256
Készlet értékvesztés és hiánya  +/- 76 724 23 619
Ingatlanok értékvesztése 0 245 470
Befektetések értékvesztése  +/- 0 0
Céltartalék csökkenése, növekedése  +/- (10 710) 3 992
Befektetett eszközök értékesítésének eredménye  +/- (195) (6 613)
Értékesítésre tartott ingatlanok eladása + 630 750 0
Szállítói kötelezettség növekedése  +/- 18 440 (105 051)
Egyéb kötelezettségek és elhatárolások növekedése, csökkenése  +/- (137 367) 84 975
Követelések és egyéb forgóeszközök csökkenése  +/- (83 688) 82 789
Készletek csökkenése  +/- 32 648 18 526
Egyéb konszolidációból ered�  változás - 44 114 (5 601)

    M� ködésb � l származó nettó pénzáramlás 378 199 (54 726)

Befektetési tevékenység
Befektetett eszközök beszerzése - (4 939) (16 356)
Befektetett eszközök eladása + 2 181 6 700
Hiteltörlesztés + 0 0

    Befektetési tevékenységb � l származó nettó pénzáramlás (2 758) (9 656)

Finanszírozási tevékenység
Hiteltörlesztés, -visszafizetés + (388 394) 41 112
Kisebbségi részesedés csökkenése + 2 534 2 210

    Pénzügyi tevékenyséb � l származó nettó pénzáramlás + (385 860) 43 322

Pénz- és pénzjelleg�  eszközök állományváltozása + (10 420) (21 060)
Pénz- és pénzjelleg�  eszközök év eleji állománya - 28 269 49 329

    Pénz- és pénzjelleg �  eszközök év végi állománya +/- 17 849 28 269
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Gardénia Csipkefüggönygyár Nyrt.

Gardenia Spitzenfabrik AG

Gardenia Lace Curtain Factory PLC

H-9027 Gy� r, Juharfa út 33. Pf. 218, Tel.: (36-96) 512-231, F ax: (36-96) 512-264

E-mail: info@gardenia.hu

Internet honlap: www.gardenia.hu


