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Nyilatkozat

Alulirottak, mint a Gardénia Csipkefliggtnygyar Nyrt. (9027 Gyér, Juharfa Gt 33)
kepviseldi, bintetdjogi feleldsségiink tudataban kijelentjik, hogy a 2008. évi jelentés
a valosagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmaz és nem hallgat el olyan

tényt, amely a Gardénia Nyrt. helyzetének megitélése szempontjabdl jelentdséggel
bir.

Gyér, 2007. aprilis 26.
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Altalanos adatok a Tarsasagrol

Neve: Gardénia Csipkefliggdnygyar Nyilvanosan M kéd
Részvénytarsasag

Roviditett neve: Gardénia Nyrt.

Neve németil: Gardenia Spitzenfabrik AG

Neve angolul: Gardenia Lace Curtain Factory PLC

Alakulasanak ideje, alapszabaly kelte: 1991. februar 19.

Székhely: H-9027 Gy r, Juharfa Ut 33.
Telefon: (36-96) 512-233

Fax: (36-96) 512-264

E-mail: info@gardenia.hu

Internet honlap: www.gardenia.hu
Cégbejegyzés ideje, helye: Gy r, 1991. 4prilis 5.
Cégbejegyzés szama: 08-10-001509

Utolso cégbirdsagi bejegyzés datuma,

helye (valtozasbejegyzés): Gy r, 2006. december 11.
Alapt ke 2006. december 31-én: 1 200 000 000 Ft

Uzleti éve: Megegyezik a naptari évvel
Id tartam: Hatérozatlan id re alakult
Kozzétételi helyek: Budapesti Ertékt zsde honlapja

Gardénia Nyrt. honlapja
A beszamoléval kapcsolatban

informacioétnyuit: Horvath Janosné

A gyarat 1911-ben Magyar Csipkegyar Rt néven az angol Frank Tatham Ltd alapitotta. 11.800 m*-en
egy 7 gépb 1 allé csipkeszdvode, valamint fest - és kikészit (izem kezdte meg m kddését. A 20-as,
30-as években a tulajdonosi kor tobbszér megvaltozott. Az etaminaruk gyartdsa mellett 1923-ban
kezd dott meg a fiiggonygyartas (till és csipke). A Il. vilaghdboru utan allamositottak a céget. Az 50-
es években, a textiliparban végrehajtott 6sszevonasok kedvez en hatottak a vallalat ndvekedésére:
ezt kdvet en vélt az els szamu hazai fliggdny- és csipkegyartdva. A 80-as években gyartasi profiljat
himzett termékekkel b vitette. 1991. februarjaban 950 milli6 Ft alapt kével Ujra részvénytarsasagga
alakult. Apportként az Uj cég tulajdonaba keriilt a Gardénia Csipkefliggbnygyar teljes vagyona, az
alapt ke fennmaradé része pedig készpénzen kerilt befizetésre. A Gardénia Csipkefliggénygyar Nyrt.
(a ,Tarsasag” vagy ,Gardénia Nyrt.”) 1991-ben tobbségi kiilfoldi tulajdonba kerilt. Az iranyito pakettet
a mai f tulajdonos a Hungarian Industries-Beteiligungen GmbH 1996-ban szerezte meg. A Gardénia
Rt 1997-ben nyilvanos részvénykibocsatds keretében értékesitett részvényeket. A Tarsaséag
értékpapirjaival 2006-ban a Budapesti Ertékt zsde B-kategoriajaban kereskedtek. A 2006. junius 26.
Ota a Téarsasag elnevezése a m kodési format is magaba foglal6 Gardénia Csipkefliggonygyar
Nyilvanosan M kdéd Részvénytarsasdag, roviditett néven Gardénia Nyrt.

A véllalat kézpontja a nyugat-magyarorszagi régié szivében, a kivald infrastruktaraval rendelkez
Gy rben, az Ipari Parkban talalhaté. A Gardénia Nyrt. és leanyvallalatai (a ,,Csoport”) f profilja a kotott
és szovott fliggényok, valamint dekoraciés anyagok feldolgozasa és forgalmazasa. A forgalom egyre
nagyobb hanyadat teszik ki a karnisok, és egyéb lakastextil kiegészit k. A Csoport mindent kinal, ami
az ablak feldltdztetéséhez, az otthon harmonikus berendezéséhez szilkséges.



A Gardénia Nyrt. és a Csoport f

Ertékesitett mennyiség
Export
Belfold

IFRS (konszolidalt adat)

Ertékesités nettd arbevétele
Export
Belfold
Uzemi eredmény
Mérleg szerinti eredmény
Osztalék
1 részvényre jutd osztalék

Befektetett eszkzok
Forgéeszkdzok®
Készletek
Kovetelések
Jegyzettt ke
Sajatt ke
Kotelezettségek®
Mérlegf dsszeg

Operativ cash-flow®

Atlagos allomanyi létszam

ezer m?
ezer m?
ezer m?

M Ft?
M Ft
M Ft
M Ft
M Ft
M Ft
Ft/db

M Ft
M Ft
M Ft
M Ft
M Ft
M Ft
M Ft
M Ft

M Ft

2002*

5794
4 664
1130

3161
1545
1616
-586
-562

1979
1062

669

335
1200
1694
1314
3041

134

452

*Magyar szamviteli szabalyok szerinti konszolidalt adat

! Sajat gyartasu termékek, nem konszolidalt adat

2 Millié Ft

% Aktivid beli elhatarolassal egyltt

* Passzivid beli elhatarolasokkal egyiitt
® 2004-re vonatkozéan nem készilt IFRS szerinti cash-flow kimutatés, ezért a 2004. évi konszolidalt éves
beszamoldban szerepl 6sszeg szerepel itt

bb pénzigyi adatai

2003* 2004 2005
3174 2472 1586

2 467 2104 1330
704 368 256

2560 2 392 1 886

1218 1268 835
1342 1124 1051
6 21 -52
-117 23 -105

1894 1238 1185

885 701 604
515 411 305
280 249 244
1200 1200 1200
1616 1 007 902
1121 922 880

2779 1939 1789

208 208 117

2006

950
746
204

1493
578
915

-389
-429

67
1088
263
165
1200
245
905
1155

105



A 2006. évi legfontosabb események

Véltozasok a Tarsasag bels  életében

A Csoport 2006. évi eredménye (-429 MFt)
jelent s romlast mutat a 2005. évi
teljesitményhez képest. Az eredmény romlasat
az értékesités cstkkenésén kivil az ingatlanok
év veégi atértékelése okozta. A Csoport
koéltségeinek csokkentése érdekében
szeptember hénapban az Ipari Parkba
koltozott, ahol bérli jelenlegi telephelyét. A
Gardénia Nyrt. létszama 9 f vel, a csoporté
pedig 12 f vel csokkent a bazis id szakhoz
képest.

A Gardénia Nyrt. rendkivili kézgy lése 2006
szeptemberében a Tarsasag alapszabalyat
modositotta, és bevezette az egytestiletes
vezet i rendszert. A Gardénianal igy ett |
kezdve az Igazgatdtanacs a kozgy lés utani
legfontosabb dodntéshozé testiilet, az addig
m kod Igazgatésdg és Feligyel Bizottsag
megsz ntek. A Gt elirasainak megfelel en a
Tarsasagnal ezen kivil Audit Bizottsag is
m kodik.

A Gardénia 2006-ban tovabbra is folytatta az
évtizedek o6ta gyakorolt alapfilozéfigjat, mely
szerint minden olyan terméket forgalmaz,
amely az ablak felfliggbnyzésével, diszitésével
és az ehhez kapcsolodd termékekkel
Osszefligg. Tevékenységét a termeltetett
anyagok egyedi specidlis feldolgozasara
Osszpontositja, valamint kiegészit termékek
gyartadsaval és gyartatasaval kivanja tovabbra
is kiszolgalni a vev i igényeket.

Kapcsolt vallalkozasok

A Dénia Kft.-ben 2005. év végén értékesitésre
kerlilt a budapesti Erma aruhaz bérleti joga.
Ezt kdvet en torzst kéjét 250 MFt-rél 140 MFt-
ra széllitotta le (2006. februarban lett hatalyos).

A Gardénia Nyrt. vezet testllete évek Ota
folyamatosan foglalkozik a cég legnagyobb
vagyonelemének — gy ri ingatlananak - a
hasznositasi lehet ségeivel. Ezzel
kapcsolatban a vallalat vezet inek a
partnerekkel, valamint a hatésagokkal tortén
targyalasai, egyeztetései 2004. Il. féléve oOta
valtak intenzivebbé. A Gardénia teriiletén
megvaldsitando ingatlan projekttel a Gardénia
f részvényese - a Hungarian Industries GmbH
- a Pannonia Shopping Center Kft leany-
véllalatan keresztlil foglalkozik. 2006. évi
legfontosabb események ezzel kapcsolatban,
hogy a projekttel érintett terllet ipari tertletr |
kiemelt bevéasarldé kozponti teriletté lett
atmin sitve. 2007 elején megkapta az atlagos

40% helyetti 60%-0s
lehet ségetis.

beépithet ségi

A Gardénia Nyrt. kozgy lése 2006-ban gy
dontott, hogy biztositéki vételi opciét nyujt az
ingatlanra, amely vételara € 2,500.000,-
értékben lett meghatarozva. Ez az opcié 2007.
junius 30-ig van érvényben. Ezzel
parhuzamosan a Gardénia ingatlanjat a 2006-
0s mérleghen atértékelte és a befektetett
eszkdzokb | a forgbeszkdzokhoz atsorolta.

Kollekcio

A Gardénia Nyrt. kinalataban megtalalhaté a
fényatereszt flggonyodk széles valasztéka, a
klasszikus jaquard, a kdnny voile, a modern
organza és az egyszer sablé. Méretekben,
mintazatokban és szinekben mindenki az
igényeihez ill t valaszthatia. Az egyedi
kivansagok is megvalésithatok. A dekoraciés
anyagok kindlata szintén nagyon széles,
megtalalhatéak benne az egészen alacsony
arfekvés , de j6 min ség és az exkluziv
igényeknek megfelel kelmék is. A fiiggonyok
mellett a termékkinalat része az asztalterit -
valaszték, de a bultorszovet és agytakaro
paletta is nagyon sok vev nél er ssége a
véllalatnak.

A kollekcio kialakitdsanal nagy hangsulyt
fektettink az exkluziv kinalatunk b vitésére.
Ezeket a termékeket mintasalak segitségével
értékesitjik vagoé-vagd programunkban. 2006.
évben a korabbi hagyomanyokat folytatva
megrendezésre keriilt a tavaszi és az szi
.Fliggonyshow”, melyeken bemutattuk aktualis
kollekcionkat.  Megtartottuk  divatbemutat6
format és megprébaltuk vev inknek még
vonzébba tenni a rendezvényeket azaltal, hogy
hazigazdanak ismert személyeket kértiink fel,
és kiegészit szérakoztatd programokat is
szerveztink.

Kiallitasok

A Frankfurtban megrendezett Heimtextil
kiallitason, mely a legjelent sebb lakastextil
kidlliths, a Gardénia Nyrt. ismét sikerrel
szerepelt. A szakma élvonalaba tartozé
kiallitékkal k6zos pavilonban a nagyon igényes
és figyelemfelhivd stand vonzotta a
latogatokat. Ujdonséagainkat nagy
érdekl déssel fogadtak partnereink.

Belfoldon a Dénia Kft. részt vett a Hajduép
Szakkidllitdson és a szegedi EXPO-n. A D-
Text 2002 Kft. pedig a Gy ri Vasaron mutatta
be termékkinalatat az érdekl d knek.



A Gardénia Nyrt. és befektetései

2006. évben a konszolidacioba bevont
gazdasagi tarsasagok kore nem vdéltozott az
el z évhez képest. A Garkonf Kft. tovabbra is
végelszamolas alatt allt, igy a konszolidaciés
kérben nem szerepel.

Gardénia Csipkefiilggonygyar Nyrt.

A Tarsasag 1991-ben alakult at
részvénytarsasagga, akkori alapt kéje 950
millio Ft volt. 1997-ben a Gardénia Nyrt.
nyilvanos kibocséatas soran alapt két emelt, és
kilépett a nyilvanos t kepiacra. A Tarsasag
alapt kéje 2006. december 31-én valtozatlanul
1 200 milli6 Ft. A Gardénia Nyrt. a kotott és
szovott  fuggonydk  feldolgozasaval — és
forgalmazasaval, illetve egyéb lakéastextil
termékek, és kiegészit k értékesitésével
foglalkozik.

Dénia Kift.

A céget a Gardénia Nyrt. alapitotta 1995-ben.
Indulaskori alapt kéje 10 millié Ft volt. A Dénia
Kft. exkluziv kiskereskedelmi aruhazlancahoz
2006-ban 6 lakastextil aruhaz tartozott. A
Gardénia Nyrt. 1995-1997 kozott tobb
Iépcs ben t keemelést hajtott végre a
tarsasagnal. A 2005. végi 250 MFt-os
torzst kéb | a Gardénia Nyrt. 2006. februari
hatallyal t keleszallitast hajtott végre 110 MFt
értékben, igy jelenlegi torzst kéje 140 MFt.

Gardénia Szolgaltaté Kift.

A Gardénia Szolgéltaté Kft.-ben a Gardénia
Nyrt. tobbségi tulajdonnal rendelkezik. A cég

tellesen integrédlédott a Csoportba, és a
Gardénia Nyrt. részesedési aranya 2002-ben
50%-rol 66,7%-ra n tt. A Gardénia Szolgaltato
Kft. torzst kéje 2006. december 31-én 15 millié
Ft volt. A tarsasag f tevékenysége koziletek,
maganszemélyek részére teljes kor
szolgaltatasnyuijtas: helyszini felmérés,
fliggonykonfekcionalas, fliggony és kiegészit k
felszerelése.

D-Text 2002 Kit.

A D-Text 2002 Kft. 2002. novemberében j6tt
létre 3 MFt torzst kével. A Dénia Kft. 2002.
végén 75%-0s részesedést szerzett a cégben.
A tarsasag feladata 2003-t6l a Dénia Kft. gy ri
kiskereskedelmi aruhazanak m kodtetése. Az
aruhdz 2006-ban is valtozatlan forméban
m kodott.

A kovetkez cég sem 2005-ben, sem 2006-
ban nem tartozott a konszolidaciés korhoz:

Garkonf Konfekcional6 Kit.

A Gardénia Nyrt. 100%-0s tulajdonosként
alapitotta 1994-ben. A tarsasag fliggonyok,
terit k szabas-varrdsara, csomagolasara,
nyomasara és szinesen fljt flggonyodk
festésére alakult. A tdbbszori t keemelést
kbévet en torzst kéje 30 MFt volt. A Gardénia
Nyrt. 2005. december 13-an dontétt a Garkonf
Kft. végelszamolasarol a 2005-ben
elszenvedett veszteség miatt. A végelszamolas
kezd id ponta 2005. december 15,
végelszamolo Horvéth Janosné. A
végelszamolas folyamata jelenleg is tart.
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Forgalmi és piaci pozicidk értékelése

Exportértékesités

A Gardénia Nyrt. export értékesitésének
arbevétele 578 MFt-ot tett ki, ami 31%-0s
csokkenésnek felel meg a bazis id szakhoz
viszonyitva. A nyugat-eurépai terileteken
értékesitésiink 30%-kal csokkent bazishoz
képest. Ez els sorban f piacunk, a német
forgalom 36%-0s visszaesésének a
kévetkezménye. Francia és finn terileten elért
arbevételiink is a varakozasok alatt teljesiilt.

Az export arbevétel nagy része tovabbra is
Nyugat-Europabol szarmazik, legjelent sebb
része, 48% a német piacon realizalédott.

Masik hagyomanyos nagy export piacunkon,
Franciaorszagban ismételten forgalom
csokkenésr | szamolhatunk be, melynek
mértéke 35%.

Finnorszagban a forgalomcsokkenés (17%)
mértéke lassulo tendenciat mutat.

A nyugat-europai terilet forgalom
visszaesésének oka  Osszetett.  Kulfoldi
katalogusaruhaz partnereink kihasznaltdk az
olcs6 tavol-keleti bérmunka és vasarlasi
lehet ségeket, igy jobbara a munkaigényes és
kisebb  mennyiség rendelések érkeztek
hozzank. Ezen kivil az Europai Uniés
vamszabalyok hatasara az olcsé tavol-keleti
termékek dompingszer en keriilnek Nyugat-
Eurépa piacaira, aminek kovetkeztében a
versenyképesség megtartasa rendkivil nehéz.

Egyéb orszagok

9% 2005

Magyarorszag
48%

EU tagéllamol
43%

11

Az értékesités nett6 arbevétele és sajat termék ért  ékesités
mennyiségi alakulasa
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Kbzép-kelet eurdpai régidban értékesitésiink

32%-kal  csokkent, melyet  els sorban
legjelent sebb piacunkba, Romaniaba iranyulo
értékesités 34%-os elmaradasa okozott.

Ennek oka az volt, hogy mig 2005-ben a

romaniai markaizletnyitasok jelent s
forgalomnodvekedést jelentettek, addig
targyévben ezzel a tényez vel mar nem
szamolhattunk. A régidban a Tarsasag

masodik legnagyobb piacan, Horvatorszagban
is visszaesés volt, bar mértéke atlag alatti,
10%-0s  volt. Jelent sebb elmaradés
Szlovénidban (-52%) és Csehorszagban (-
54%) volt még tapasztalhaté. Az értékesitést
kedvez tlenil befolyasoltdk a régiéban a vev k
fizetési nehézségei.

A kelet-eurdpai orszagok vev inél tovabbra is a
katalégusértékesitést alkalmazzuk, ugyanazzal
a kollekciéval jelentkeziink naluk, mint
belféldon.

2006

Egyéb orszagok
9%

Magyarorszag
EU tagallamo! 54%

37%



Belfoldi értékesités

A Gardénia Nyrt. nem konszolidalt belfoldi
értékesitésének nettd arbevétele 2006-ban 737
MFt volt, ami béazishoz képest 13%-0s
visszaesést takar. A belfdldi arbevétel a
Gardénia Nyrt. nettd6 arbevételének 56%-at
tette ki.

A lakastextil piacon a tendencia egész évben
hanyatld6 volt. A belfoldi forgalmunk a
tbmegesen megjelen  konkurencia, és az
olcso alacsony min ség importaru
megjelenése miatt kedvez tlendl alakult. Az
uniés tagallamok b vilése kovetkeztében a
nyugat-eurépai gyarték egyre tobben
képviseltetik magukat az orszag teriletén,
valamint kdzvetlenil megjelentek a térok és
tavol-keleti gyartok is. Emiatt fokozatosan
emelkedik a magyar piacon a piaci szerepl k
szama, a versenyhelyzet élesedik.

Tovabbra is érzékelhet az a trend, mely
szerint a fogyasztok a hagyomanyos (kotott)
fliggbnyokhoz képest a szovott fliggdnydket
részesitik el nyben. Ezen belil a mintazott
organzak, a himzett fuggonydk, valamint a
dekoraciés kelmék forgalma emelkedett. Az

el z évhez képest a nyomott kelmék iranti
kereslet egyre csokken. A tobbi
termékcsoportnal is visszaesés volt
megfigyelhet .

Pozitivumkeént értékelend , hogy
Szupermarket-barkacsaruhazi vev inknél

belf6ldon a legjobb eredményt értik el.
Jellemz en azonban alacsony arfekvés
termékeket vasarolnak. Negativumként hatott
viszont, hogy a kiskereskedelemmel foglalkoz6
leanyvallalatunk, a Dénia Kft. forgalma 20 %-

0s csokkenést mutat. Ehhez hozzjarult, hogy
az eladasra kerilt Erma Aruhdz kiesése az
értékesitési szezonra esett. Az Uj aruhaz a
Material-Center helyhiany miatt nem tud véges
arut készleten tartani, inkabb vagéprogrammal
dolgozik.

2006-ban értékesitési csatornaink forgalma
eltér en alakult. Nagyvev inknél tapasztalt
forgalomcsokkenés azzal magyarazhatd, hogy
az Eur6pai Uniés tagsadg megkonnyitette
szamukra az aru importalasat és kozvetlendl
élnek e lehet ség kihasznalasaval.

A kozileti piacon egy kisebb mérték
élénkilés figyelhet meg mind a Gardénia
Szolgaltat6é Kft., mind a Gardénia Nyrt. kdzileti
programjanak esetében.

A markalzletek forgalma 24%-kal csokkent.
Ez a szam azonban nem egyenletes
forgalomvaltozasokat takar. A  legtobb
markaiizlet forgalma cstkkenést mutat, egyes
esetekben volt csak névekedés megfigyelhet .

Jellemz rajuk a Tarsasaghoz valé kot dés. A
markauzleteket tovabbra is kiemelt
figyelemmel kezeljik, és nagy hangsulyt

fektetiink a személyes j6 kapcsolatra. Minden
Ujdonsagrol, véltozasrol folyamatosan
tajékoztatjuk ket. Rendezvényeinkre,
kidllitdsokra valé meghivasokkal, személyes
taladlkozasokkal is apoljuk kapcsolatunkat.

A kiskereskedelmi partnerek forgalmanak
novelése érdekében a Gardénia Nyrt. nagy
hangsulyt fektet a rendelések minél gyorsabb
és pontosabb teljesitésére és a kinalatnak a
vev iigényekhez valo igazitasara.

Belfoldi értékesités csatornanként (MFt)

400
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Uzleti kapcsolatok

A Gardénia Nyrt. vev inek szama 2006-ban
0sszesen 584 volt, 10%-kal tdbb mint az el z
évben. Ez a ndvekmény mutatja a Gardénia
Nyrt. azon torekvéseit, hogy er teljesebb
piackutatassal, a vev k szamanak névelésével
ellensulyozzak az egyre csokken keresletet.
Ez minkét relacidban jellemz volt.

A belfoldi vev k szdma 490-r | 529-re, az
export piacokon partnereink szama 42-r | 55-
re nt. A 3 legnagyobb kilfoldi vev
részesedése az export arbevételen beliil 55%-
ot tett ki, egyuttes sulyuk a német piacon
bekovetkezett jelent s forgalomcsokkenés
miatt csokkent. A 3 legnagyobb belfoldi vev a
belféldi  értékesitési  forgalombdl 26%-ot
képviselt. Nagysagrendjik jelent sen
névekedett a szupermarket-barkacsaruhazi
forgalom noévekedésével.
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A Gardénia Nyrt. széllit6 kapcsolatai
kialakitasanal tovabbra is a megbizhatésagot
€s a min séget tartja els dleges szempontnak.

A kornyezetvédelmi szempontok fokozott
figyelembevétele miatt a Gardénia Nyrt.
termékeit 1999 ota megfelelteti az OKO-TEX
el irasainak A szovott fliggdnyok
alapanyagaként hasznalt kelméket -
els sorban voile-t, sablé-t és organzat - a
tarsasag eurdpai és torok cégekt | vasarolja. A
dekor fliggdnyok és karnis szallitdé partnerei
els sorban nyugat-eurépai orszagokbal
szarmaznak.

Kiegészit termékeket - amelyeket a Gardénia
Nyrt. a telies ablak kinalat biztositasa
érdekében forgalmaz - szadmos nemzetkozi
hir nyugat eurdpai szallitotél vasarolja.



Koéltségek és raforditasok alakulasa

A Gardénia Nyrt. koltségei 2006-ban
csokkenést mutattak, amely nagyrészt az
értékesités csokkenéséb | kovetkezik. Az
értékesités kozvetlen koltségei 6sszességében
23%-kal csokkentek az el z évhez
viszonyitva, ezen belll az értékesités kézvetlen
Onkoltsége 39%-kal, mig az eladott aruk
beszerzési értéke 13%-kal csokkent az
arbevétel 22%-os csokkenéséhez képest. A
kozvetett  koltségek  atlagosan  16%-kal
csokkentek, ezen belil az értékesitési és
forgalmazasi koltségek csdkkenése arbevétel
alakulasaval aranyos volt a bazis id szakhoz
képest. Az igazgatasi koltségek 8%-kal, az
egyéb dltalanos koltségek pedig 13%-kal
csokkentek, a koltségmegtakaritasi
intézkedéseknek kdszonhet en.

Az 0Osszkoltség tipusu eredménykimutatas is
hasonlé tendenciat mutat. Az anyagjelleg
raforditdsok 23%-kal csokkentek. Ezen belil
az anyagkdltségek 25%-0s  csokkenése
Osszefiigg a termékszerkezet atalakulasaval és
az értékesitett mennyiség csotkkenésével. Az
ELABE 13%-0s csokkenése mogott az eladott
aruk termékszerkezet atalakulasa huazédik
meg.

A személyi jelleg raforditasok  6%-kal
csokkentek a bazishoz viszonyitva. 2006-ban
12 f vel cstkkent a Iétszam a 2005. év végihez
képest. A létszamcsokkenés miatt kifizetett
végkielégités 19 MFt plusz koltséget okozott.
Amennyiben eltekintink a létszamleépitéshez
tartozd koltségekt I, ugy a személyi jelleg
koéltségeink 13%-kal cstkkentek. Béremelés az
év folyaméan nem volt.

Az értékcsokkenési leiras 15%-kal csokkent a
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bazis id szakhoz képest. Ennek oka, hogy a
m szaki berendezések, gépek, jarm vek és az
egyéb berendezések, felszerelések, jarm vek
értéke kevesebb volt, mint bazis id szakban.

Csoportszinten az egyéb bevételek és egyéb
raforditdsok egyenlege 316 MFt veszteséget
(2005. év 3 MFt veszteség) eredményezett. A
valtozasnak tébb oka van. Legjelent sebb az
ingatlanok év végi atértékelése miatt elszamolt
246 MFt terven fellli értékcsdkkenés. Ez egy
érvényben lév opcidés  szerz désben
meghatarozott ingatlan vételarbél adddott,
melynek értékére madositottuk ingatlanjaink
értékét. Masik meghatarozd tétel az Erma
aruhaz 2005-ben tortént eladasabol szarmazo
105 MFt nyereség, ami egyszeri tétel volt. A
forgalom utan a vev knek jar6 boénusz
elszamolasa és az erre képzett céltartalék
2006. évben 36 MFt-ot tett ki a bazis évi 57
MFt-tal szemben, mivel 2006-ban jelent sen
visszaesett a relevans vev knél elért forgalom.
Szintén ennek kovetkeztében a megképzett
céltartalék feloldasabol mindéssze 10 MFt
bevétel keletkezett a bazis id szaki 36 MFt-tal
szemben. A forgalomcstkkenés hatasanak
tudhatd6 be az ipar zési add fizetési
kotelezettség 4 MFt-os csbkkenése is a
bazishoz képest. Az el z évekre vonatkoz6
atfogd APEH ellen rzés hatasaként 2005.
évben 26 MFt veszteséget szamoltunk el,
melynek visszatéritéséb | targyévben 19 MFt
bevételiink képz dott.

Osszességében elmondhatd, hogy a Csoport
koéltségei kisebb mértékben csodkkentek, mint
az arbevételkiesés, raforditasait pedig
nagymértékben befolyasoltak egyszeri tételek.



Eredmények alakulasa

A Csoport 2006. évben -429 MFt mérleg
szerinti eredményt ért el a bazis id szaki 105
MFt veszteséggel szemben. A veszteség
kialakuldsdban az  értékesités jelent s
csokkenésén fellil nagy szerepe volt a mar
emlitett 246 MFt-os terven feldli
értékcsokkenés elszamolasanak, ami az
ingatlanok atértékelése miatt kovetkezett be.
Tovabbra is nagy, hozzavet legesen 100 MFt
nagysagrend  koltséget jelentett ezzel az
ingatlannal kapcsolatos terhek viselése. Bar
szeptember hé folyaman koltségtakarékossagi
okokbdl a Csoport bérelt ingatlanba kéltozott,
az elért megtakaritasokat (év  Vvégi
energiakdltség, munkabér, stb.) az egyszeri,
f leg személyi, és koltdzési tdbbletkdltségek
kompenzaltak. Mindezek eredményeképpen

Uzemi eredményink -389 MFt lett. A
kamatraforditasok és a kamatbevételek
kilbnbbzete 32 MFt veszteség, az egyéb

pénziigyi m veletek eredménye az arfolyam-
kilbnbozetek elszamolasabdl adéddéan 11 MFt
veszteséget okozott. Az adbézas el tii
eredménylink Csoportszinten -431 MFt, amin a
kisebbségi tulajdonosokra jutd veszteség
atvezetése 2 MFt-ot javitott.

A Dénia Kft. 2006. évben 28 MFt veszteséget
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realizalt az el z évi 100 MFt-os nyereséggel
szemben, ami rontotta a csoport eredményét.
A targyévi eredmény az arbevétel 20 %-os
csokkenésének kovetkezménye volt. Bazis évi
nyereségét az Erma aruhaz értékesitéséb |
szarmazé 105 MFt-os eredménynek
kbészbnhette, mely egyszeri tétel volt. Operativ
szinten is romlott a Dénia Kft. helyzete. A
Dénia Kft. lednyvéllalata, a D-TEXT Kft. -6 MFt
mérleg szerinti eredményt ért el a bazis
id szaki 8 MFt veszteséggel szemben.

A Gardénia Szolgaltato Kft. 2 MFt veszteséggel
zarta az évet a béazis id szaki 3 MFt
veszteséggel szemben. A veszteség egyrészt
az egyre er s6d konkurencia, masrészt a
visszafogott kozileti beruhazasoknak tudhatd
be.

A Garkonf Kft. felhalmozott veszteségei miatt
2005. december 15-t | kezd d en
végelszamolas alatt all. A végelszamolas
folyamata jelenleg is tart. Leirtak miatt mar az
el z évben kikerllt a konszolidacios korb .
Uzleti évében a szallitdi kotelezettségek
elengedése, a targyi eszkdz értékesitések és
céltartalék visszairasok kovetkeztében 30 MFt
mérleg szerinti nyereséget ért el.



Pénzulgyi helyzet alakulasa

A Csoport pénzigyi helyzete az év folyaman a
felhalmozott veszteség miatt 6sszességében
romlott. A fenti tényez n kivil kedvez tlen
hatdsi volt a devizaarfolyamok Tarsaséag
szamara kedvez tlen alakulasa.

A hitelezés terén finansziroz6 bankunk
jelent sen szigoritotta biztositéki rendszerét.
Marcius végén 130 MFt-os folydszamlahiteliink
csokkentésre kerilt 40 MFt-ra, és a
kulénbozetre  vev keretengedményezési
szerz dést kotottink. Ezt a hitelt csak a
tényleges, nem lejart vev allomanyra lehetett
igénybevenni. A bank biztositéki kore az év
végén kiegészilt egy vételi joggal is. A vételi
jog a 7661/4 hrsz-Uu ingatlanra terjed ki, és
2007. jalius 1-t | nyilik meg. Az opcios vételar
991.900 EUR + 133 MFt. A dontés soran a
Gardénia  Nyrt. kdzgy lése a maga
hataskorébe helyezte at annak a dontésnek a
jogat, ha a cég az akkori allapothoz képest a
bank szaméara tovabbi biztositékot kivan
nyujtani.

A bank - figyelembevéve nehéz pénzigyi
helyzetlinket - devizahiteleinket az év folyaman
tobbszor is atiitemezte. Ennek kovetkeztében
2006. els félévében torlesztési
kotelezettséglink egyaltalan nem volt, és a
mésodik félévben is mindéssze havi 1 MFt-nak
megfelel devizat torlesztettink. A minimalis

torlesztések ellenére a Gardénia Nyrt.
bankhiteleinek &llomanya targyid szakban 5
MFt-os novekedést mutat az egyéb
révidlejaratd hitelek allomanyanak névekedése
miatt. Az év végi zardallomany 372 MFt-ot tett
ki.

Kamatkoltségeink az el z évi 32 MFt-0s
szinthez képest nem valtoztak. Egyéb pénzigyi
m veleteink a bazis évi 10 MFt nyereséggel
szemben 11 MFt veszteséget eredményeztek,
ami els sorban annak kdszénhet , hogy
koveteléseink  arfolyamnyeresége nagyobb
volt, mint kotelezettségeink arfolyam
vesztesége. A Csoport 2006. évben -43 MFt
pénziigyi eredményt ért el a bazis id szaki -55
MFt-tal szemben.

Emlitést érdemel még pénzigyi téren, hogy
Csoportunk 2003. évt | kezd d en mind
személy,- mind aruszallité teherautéit pénziigyi
lizing, illetve hitel keretében vasarolja.
Finanszirozoja a Lombard Lizing Zrt. A lizing
kotelezettség fennall6 allomanya (révid és
hosszu tavl egyittesen) 2006. végén 8 MFt-ot
tett kiaz el z évi 18 MFt-tal szemben. A lizing
konstrukciok is deviza alapon m kodnek,
ezaltal lényegesen kedvez bb kamatszintet
tudunk elérni, mint az el z forint alapu lizing
strukturaban.

Pénzigyi mutatok

2005 2006
Készaru készletforgasi sebessége (nap)” 34 50
Ev végi vev allomany (konszolidalt) (nap) 2) 46 39
Sajat t ke részarany (konszolidalt) (%) 50,4 21,2
Adéssag / Cash-flow ( konszolidalt) 2 18,4 -16,5

Y Készaru készlet (m*-ben) * 365 / Ertékesitett mennyiség

2 ey allomany * 365 / Ertékesités nettd arbevétele

9 Kotelezettségek / M kodésb | szarmazo netté pénzaramlas



Huméner forras gazdalkodas

A Gardénia csoport létszama

Atlagos allomanyi létszam(f ) Atlagbér(Ft/hénap)

2005 2006 2005 2006
Gardénia Nyrt. 68 59 186 936 205 208
Gardénia Szolgaltaté Kift. 13 13 115 967 110 238
Dénia Kft. 31 29 112 786 108 950
D-Text Kft. 5 4 98 113 97 084
Osszesen 117 105 154 161 143 692
Garkonf Kft. 44 29 76 520 74 708

Az Gardénia Nyrt.-ben 2006. évben valamennyi

teriileten  létszamcsokkenés  tortént. A
munkaer mozgas  csokken tendenciaju,
beleértve a GYES-r| vagy GYED-r |

visszatér dolgozdkat is, akiket jellemz en
nem tudtunk alkalmazni, hiszen a legtdbbjuk
kordabban a termelésben dolgozott. A targyi
évben harom f felvételére kerllt sor, ketten az
értékesitési terlileten meguresedett
munkakoroket toltéttek be, ill. egy f feladat
atcsoportositassal kertilt &t a Garkonf Kft.-b .

2006. évben bérfejlesztést nem hajtottunk
végre. A kordbban bevezetett étkezési
hozzajarulast és az  egészségpénztari

befizetést fenntartottuk. A logisztikai tertleten
foglalkoztatottak részére jutalékos rendszert
vezettlink be. A Iétszamcsokkentés az atlagnal
alacsonyabb kereset dolgozokat érintette,
ezért az atlagbér a bazishoz képest
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emelkedést mutat. A Csipkegyari uti ingatlant
2006. szeptember 30-ig Uzemeltettik. Az
Uzemeltetéssel, karbantartassal kapcsolatos
rendkivili munkaknal - lehet ségeink szerint a
dolgozok képzettsége figyelembe vételével -
koltségkimél megoldasként a sajat munkaer t
vettik igénybe. Bar az atlaglétszamnal még
kevéshé érzékelhet , az ingatlan kezelés
terliletén a csdkkenés nagyobb mérték volt,
hiszen a kazankezel , villanyszerel , takarito
munkakorokben dolgozék munkaviszonyat az

ingatlanbol valo kikoltozés kapcsan
megszuntettik.

Koltségeink  csokkentése  érdekében a
Csoportot az ipari park terlletén bérelt

ingatlanba koltoztettik.

A Dénia Kft.-nél is a targyévben kis mérték
|étszamcsokkenés tortént.



Kdrnyezetvédelemmel kapcsolatos tajekoztatd informa

A Téarsasdg nem végez a kornyezetre
veszélyes tevékenységet, tevékenysége soran
nem képz dik veszélyes hulladék. A Tarsasag
nem rendelkezik a kornyezet védelmét
kozvetlenul szolgald targyi eszkézokkel.

A Téarsasag ugyanakkor feladatanak tartja,
hogy a kornyezet igénybevételének és a

kornyezetterhelésnek minimalizalasat, a
koérnyezetveszélyeztetés  elkerlilése, illetve
legkisebb szinten tartasa, és ez éltal a

koérnyezetszennyezés és a kdrnyezetkarosodas
megakadalyozasa.

A  Téarsasdg bels szabalyzatok  és
munkautasitdsok segitségével szabalyozza a
hulladékok, veszélyes hulladékok kezelésével,
szelektalasaval, a hulladékok
Ujrahasznositasaval 6sszefligg kérdéseket. A
kornyezetvédelemmel kapcsolatos jogi
szabdlyozast, iletve  annak  valtozasat
folyamatosan kdveti.
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ciok

A  Téarsaséag 2006-ban nem kapott
kornyezetvédelmi céli tamogatast 2006-ban,
iletve nem tervez a koérnyezetvédelemmel
kapcsolatos fejlesztéseket.

Az ingatlan projekt el készitésével kapcsolatos
hatdstanulmany a gyar terlletén a Tarsasag
privatizaciéja el tti id b | szarmazdé szén-
hidrogénszennyez dést tart fel. A Tarsasag az
Eszak-dunantuli Kornyezetvédelmi,
Természetvédelmi és Vizlgyi Felligyel séget
tajékoztatta a szennyez désr | és elkészittette
a ké&rmentesitésre  vonatkoz6 m szaki
beavatkozasi tervet, melyet az el irdsnak
megfelel en elbiralasra benyuijtott a
hatésaghoz. A karmentesités Kkivitelezésére
ajanlatokat kértiink, a varhaté karmentesitési
koltség kb. 60 MFt. A karmentesitésre a
projekt megvalodsitasara vonatkozé dontést
kovet en, az épiletek elbontasa utan kerilne
sor.



A gazdalkodas kiemelt kockazati tényez [

A Gardénia Nyrt. nagymértékben rautalt
fontosabb vev ire, és bar nagy hangsulyt fektet
a mar meglév kapcsolatok apolasara és Uj
partnerek felkutatdsara elképzelhet , hogy a
cég a tOmegesen megjelen konkurencia
kovetkeztében elvesztheti egy vagy tbébb
kulcsfontossagu partnerét. A belféldi piacon az
unios csatlakozas kovetkeztében a nyugat-
europai gyartok mar személyesen képviseltetik
magukat, ami belféldi piacvesztéshez vezethet,
és arbevétel kiesést eredményezhet. Kiilfoldi
katalégusaruhaz partnereink kihasznaltak az
olcsé tavol-keleti bérmunka és vasarlasi
lehet ségeket, igy jobbara a munkaigényes és

kisebb mennyiség rendelések érkeznek
hozzank.
A Téarsasag m kodésére, a termékek

értékesitésére kedvez tlen hatassal van a
fogyasztdi izlés és a divat elmozdulasa, amely
sok esetben a fliggényok helyett mas
arnyékolasi technikat vagy az arnyékolas teljes

A folyamatos m

A Tarsasag folyamatos m kodését alapvet en
az alabbi fontosabb tényez k befolyasoljak:

A Tarsasag jelenleg likviditasi gondokkal kiizd,
tovabbi idegen forrdst nem tud bevonni
m kddésének finanszirozasaba, ezért a
vezetés kezdeményezi a sajat forras b vitését
az alapt ke felemelésével.

A lejart szallitéi tartozdsok magas allomanya
miatt mar tobb szallitd6 nem teljesiti a Tarsasag
megrendeléseit, melynek  kdvetkeztében
fellép  aruhiany kihatdssal van a vev i
megrendelések teljesitésére is.

Jelenleg a Tarsasag ellen folyamatban lév

mell zését alkalmazzak.

A Gardénia Nyrt. forgalméara, eredményére
bizonyos gazdasagi ndvekedés, vilagpolitika
alakuladsa, olajar) nagy hatast gyakorolnak,
amelyeket els sorban a f bb vev orszagok
keresletének valtozasa (Magyarorszag, EU) és
meghatarozott  orszagok  makrogazdasagi
adatai jellemeznek, ahonnan a cég f bb
konkurensei  vagy beszallit6  partnerei
szarmaznak (Torokorszag, Kozép-Eurdpa).

A Gardénia Nyrt. gazdalkodasara és
eredményére jelent s hatassal bir a Magyar
Nemzeti Bank ar-folyampolitikaja, mivel a
tarsasag beszerzése csaknem teljes
egészében importbol torténik, valamint a
hitelallomanyanak nagy része is devizaban All
fenn, amely meghaladja a realizalodé export
bevételek nagysagrendjét. Ezért az esetleges
forint leértékelés a vallalat eredményére
kedvez tlendl hatna.

kodés fenntartasa
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peres eljarasok kedvez tlen kimenetele esetén
a Tarsasadg nem tudna teljesiteni keletkez
fizetési kotelezettségeit. A perek kimenetele
jogi szempontbdl jelenleg még nem itélhet ek
meg.

A Tarsasag vezetése minden t le telhet t
megtesz a folyamatos m kddés fenntartasa
érdekében. Intézkedései els dlegesen a
szallitéi problémak megoldasara iranyulnak.
Igyekszik fizetési megallapodasokat kotni
szdllitéival. A szallitéi tartozasokat nagyobb
részben a  Csipkegyari ati  ingatlan
értékesitéséb | szarmazo bevételekb | kivanja
rendezni. Ennek varhato ideje 2007. janius 30.



A Gardénia Nyrt. részvények t

A Gardenia  Csipkefuggonygyar
részvényei a Budapesti Ertékt zsde
kategoriajaban forogtak.

Nyrt.
ugy

A részvényekre 2.241 db lzletkétés sziletett,
600,3 MFt arfolyamértéken (duplikalt adat!). A
paketten forgd 1.402.843 db értékpapir
atlagara 214 Ft/db volt, a legmagasabb kotés
320 Ft/db, a legalacsonyabb pedig 127 Ft/db
aron tortént. A teljes alapt kére viszonyitva a
2006-ban forgb részvények 58,5%-ot tesznek
ki. Ha figyelmen kivil hagyjuk azokat a

zsdei forgalma

részvényeket, amelyek a f részvényes
birtokdban vannak, és 2006-ban nem
mozogtak, akkor a kereskedelmi mennyiség a
szbban forgé t kének a 156%-at tette ki.

A részvény a 2006. évet 187 Ft/db aron zarta,
amely érték 21%-kal magasabb az el z évi
zar6 arfolyamnal (154 Ft/db). Ugyanakkor a
Budapesti Ertékt zsde BUX index 2006. évi
nyitd értéke 20.680,55, a zaro értéke pedig
24.844,32 pont volt (+20%).

A tulajdonosi szerkezet bemutatasa

A Gardénia Csipkefliggdnygyar Nyrt. 2.400.000 darab részvényének tulajdonosi szerkezete 2006.

december 31-én:

Intézményi befektet k: 72,2% 1733850
- ebb | belfoldi 7,3% 175 268
- ebb | kulféldi 64,9% 1 558 582
Maganszemélyek: 27,8% 666 150
- ebb | belféldi 27,3% 653 673
- ebb | kulféldi 0,5% 12 477
Osszesen 100,0% 2 400 000 db

A Gardénia Nyrt. 5%-ndal nagyobb tulajdoni hanyaddal rendelkez tulajdonosa a Hungarian Industries-
Beteiligungen GmbH (véaltozatlanul a részvények 62,5%-at birtokolja), mely befektetési holdingként

m kodik.

Az lgazgatdtanacs és az Audit Bizottsdg tagjainak részvénytulajdona a 2006. december 31-i

részvénykonyvi allapot szerint:

Peter Zelnik

0db

Schmidt Istvan

6 397 db

Ivan Holler

0db

Dr Békesi Laszl6

0db

Martin Lanczmann

0db

A Gardénia Nyrt. alapt kéje 1.200.000.000,- Ft, ami 2.400.000 db, egyenként 500 Ft névérték , névre

sz6l6 dematerializalt térzsrészvényre oszlik.

A Tarsasag tulajdonaban 2005. december 31-én, valamint 2006. december 31-én és az év folyaman

sem volt sajat tulajdoni részvény.
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GARDENIA

A Gardeénia Csipkefiggonygyar Nyrt.

2006. év szamadasai
és a Gardénia Nyrt. konszolidalt

2006. év szamadasai
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Gardénia Csipkefuggdnygyar Nyrt.

Mérleg
2006. december 31.

ESZKOZOK
BEFEKTETETT ESZKOZOK

Immateridlis javak
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
Vagyoni érték jogok
Szellemi termékek
Uzleti vagy cégérték
Immaterilalis javakra adott el leg
Immaterialis javak értékhelyeshitése

Targyi eszkdzok
Ingatlanok és kapcsol6dé vagyoni érték jogok
M szaki berendezések, gépek, jarm vek
Egyéb berendezések, felszerelések, jarm vek
Tenyészallatok
Beruhazasok, feltjitasok
Beruhazasokra adott el legek
Targyi eszkdzok értékhelyesbitése

Befektetett pénziigyi eszkdzok
Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban
Tartésan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasban
Egyéb tartds részesedés

Tartésan adott kélcsén egyéb rész. visz. Allé vallalkozasban

Egyéb tartésan adott kdlcson
Tartés hitelviszonyt megtestesit értékpapir
Befektetett pénziligyi eszkdzok értékhelyesbitése
FORGOESZKOZOK
Készletek
Anyagok
Befejezetlen termelés és félkész termékek
Novendék-, hizo- és egyéb allatok
Késztermékek
Aruk
Készletre adott el legek
Kovetelések
Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (Vev k)
Kdvetelések kapcsolt vallalkozassal szemben
Kovetelések egyéb részesedési visz. lév vall.- szemben
Valtékovetelések
Egyéb kovetelések
Ertékpapirok
Részesedés kapcsolt vallalkozasbhan
Egyéb részesedés
Sajat részvények, Uzletrészek
Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesit értékpapir
Pénzeszkodzok
Pénztar, csekkek
Bankbetétek
AKTIV ID BELI ELHATAROLASOK
Bevételek aktiv id beli elhatarolasa
Koltségek, raforditasok aktiv id beli elhatarolasa
Halasztott raforditadsok
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN
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adatok e Ft-ban

2005. dec. 31. 2006. dec. 31.
1315 325 167 087
584 47 971
0 0
0 0
0 0
584 64
0 47 907
0 0
0 0
1165188 33705
798 707 10 957
32541 22 483
3647 265
0 0
0 0
0 0
330 293 0
149 553 85411
149 553 85 287
0 0
0 0
0 0
0 124
0 0
0 0
496 303 1 006 395
223 287 824 702
37 005 29 465
30 337 14 860
0 0
28194 26 870
127 751 753 507
0 0
256 526 171 042
214 599 142 991
40 723 25183
0 0
0 0
1204 2 868
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
16 480 10 651
s 583
15703 10 068
5521 1091
9 214
5512 877
0 0
1817 149 1174573



Gardénia Csipkefuggdnygyar Nyrt.
Mérleg
2006. december 31.

FORRASOK
SAJATT KE
. Jegyzettt ke
1. Jegyzett, de még be nem fizetettt ke (-)
M. T ketartalék
V. Eredménytartalék
V. Lekotott tartalék
VI Ertékelési tartalék
VILI. Mérleg szerinti eredmény
CELTARTALEKOK
1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre
2. Céltartalék a jov beni koltségekre

w

Egyéb céltartalékok
KOTELEZETTSEGEK
| Hatrasorolt kotelezettségek
1 Hatrasorolt kitelezettségek kapcsolt vall.-sal szemben
2. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb rész. visz.vall. szemben
3 Hatrasorolt kitelezettségek egyéb gazd. szemben
1. HosszU lejaratu kotelezettségek
HosszUu lejaratra kapott kdlcson
Atvéaltoztathatd kétvény
Tartozasok kotvénykibocsatashol
Beruhazasi és fejlesztési hitelek
Egyéb hosszu lejarati hitelek
Tartos kotelezettségek kapcs vall-sal szemben
Tartés kotelezettségek egyéb rész. visz. vall. szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Rovid lejaratu kotelezettségek
Rovid lejarati kdlcsondk
Rovid lejaratud hitelek
Vev kt | kapott el leg
Kotelezettségek aruszall-bdl és szolg-bdl (Szallitok)
Valtotartozasok
Rovid lejaratu koét. kapcsolt vall. szemben
Rovid lejaratu kot. egyéb rész. visz. vall. szemben
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
PASSZIV ID BELI ELHATAROLASOK
Bevételek passziv id beli elhatarolasa
Koltségek, raforditasok passziv id beli elhatarolasa
3. Halasztott bevételek
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

SN rODE
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adatok e Ft-ban

2005. dec. 31.  2006. dec. 31.
854 942 313718
1200 000 1200 000
0 0
387 634 387 634
-909 853 -1 062 985
0 0
330 293 0
-153 132 -210 931
10 925 14 403
0 4334
10 925 10 069
0 0
920 765 841 423
0 0
0 0
0 0
0 0
146 334 32121
0 0
0 0
0 0
0 0
140 435 30 069
0 0
0 0
5899 2052
774 431 809 302
0 0
215973 335494
0 3 366
332 154 280 277
0 0
183 939 162 397
0 0
42 365 27 768
30 517 5029
0 0
30 517 5029
0 0
1817 149 1174573



Gardénia Csipkefuggdnygyar Nyrt.
Eredménykimutatas
(forgalmi koltség eljarassal)
2006. december 31.

adatok e Ft-ban
2005. dec. 31.  2006. dec. 31.

01. Belfoldi értékesités nett6 arbevétele 848 745 736 503
02. Export értékesités nett6 arbevétele 834 950 578 003
l. Ertékesités nett6 arbevétele (01.+02.) 1 683 695 1314 506
03. Ertékesités elszamolt kdzvetlen dnkoltsége 540 416 327 780
04. Eladott &ruk beszerzési értéke 526 560 458 986
05. Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 48 467 69 376
Il. Az értékesités kdzvetlen koltségei (03.+04.+05. ) 1115 443 856 142
Il Ertékesités bruttd eredménye (I.-11.) 568 252 458 364
06. Ertékesitési, forgalmazasi koltségek 288 570 221751
07. Igazgatasi koltségek 223 169 205 798
08. Egyéb altalanos koltségek 88 558 76 801
V. Az értékesités kozvetett koltségei (06.+07.+08) 600 297 504 350
V. Egyéb bevételek 65 380 44 300

Ebb | visszairt értékvesztés 10 861 584
VL. Egyéb raforditasok 168 606 263 470

Ebb | készletek értékvesztése 17 828 23 603

Ebb | kovetelések értékvesztése 3108 3271
A. UzEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE -135 271 -265 156

(H-1LAIV.A4V.-VI.)

09. Kapott (jard) osztalék és részesedés 0 0
10. Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 94 509
11. Befektetett pénziligyi eszk. kamatai, arfolyamnyeresége 0 0
12. Egyéb (kapott) kamatok és kamatjelleg bevételek 24 9
13. Pénzigyi m veletek egyéb bevételei 31984 20 964
VII. Pénziigyim veletek bevételei (09.+10.+11.+12.+13.) 32 008 115 482
14. Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesége 0 0
15. Fizetend kamatok és kamatjelleg raforditasok 34 167 27 547
16. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
17. Pénziigyi m veletek egyéb raforditasai 15 566 30218
VIIl.  Pénzigyi m veletek raforditasai (14.+15.+16.+17.) 49 733 57 765
B. PENZUGYIM VELETEK EREDMENYE (VII.-VIII.) -17 725 57 717
C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+/-A.+/-B.) -152 996 -207 439
IX. Rendkivuli bevételek 0 110 000
X. Rendkivuli r&forditadsok 136 113 492
D. RENDKIiVULI EREDMENY (IX.-X.) -136 -3492
E. ADOZAS EL TTI EREDMENY (+/-C.+/-D.) -153 132 -210 931
XI. Addfizetési kotelezettség 0 0
F. ADOZOTT EREDMENY (+/-E.-XI.) -153 132 -210 931
18. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0
19. Fizetett /jévahagyott/ osztalék és részesedés 0 0
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+/-F.-18.-1.) -153 132 -210 931
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01.
02.

03.
04.

05.
06.
07.
08.
09.

10.
11.
12.

VI.
VILI.

13.
14.
15.
16.
17.
VIIL.

XIl.

18.
19.

Gardénia Csipkefuggdnygyar Nyrt.
Eredménykimutatas
(6sszkoltség eljarassal)
2006. december 31.

Belfoldi értékesités nettd arbevétele

Export értékesités nettd arbevétele

Ertékesités nettd arbevétele (01.+02.)

Sajat termelés készletek allomanyvaltozasa

Sajat el allitast eszkdzok aktivalt értéke

Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+/-03.+04 )
Egyéb bevételek

Ebb |visszairt értékvesztés

Anyagkdltség

Igénybe vett anyagjelleg szolgéltatasok értéke
Egyéb szolgaltatasok értéke

Eladott aruk beszerzési értéke

Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke

Anyagjelleg  réaforditasok (05.+06.+07.+08.+09.)
Bérkoltség

Személyi jelleg egyéb kifizetések

Bérjarulékok

Személyi jelleg  raforditasok (10.+11.+12.)
Ertékcsokkenési leiras

Egyéb raforditasok

Ebb | készlet értékvesztés

Ebb | kovetelések értékvesztése

UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
(L+ILHIL=]L =V =VIL=VIL=VII.)

Kapott (jar6) osztalék és részesedés

Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
Befektetett pénzligyi eszk. kamatai, arfolyamnyeresége
Egyéb (kapott) kamatok és kamatjelleg bevételek
Pénziigyi m veletek egyéb bevételei

Pénzigyi m veletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.)
Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesége
Fizetend kamatok és kamatjelleg raforditasok
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése
Pénziigyi m veletek egyéb raforditasai

Pénziigyim veletek raforditasai (18.+19.+20.+21.)
PENZUGYIM VELETEK EREDMENYE (VIII.-IX.)
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+/-A.+/-B.)
Rendkivili bevételek

Rendkivili raforditasok

RENDKIVULI EREDMENY (X.—XI.)

ADOZAS EL TTI EREDMENY (+/-C.+/-D.)
Adofizetési kotelezettség

ADOZOTT EREDMENY (+/-E —XI1.)
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
Fizetett /jovahagyott/ osztalék és részesedés
MERLEG SZERINTI EREDMENY (+/-F.-18.-19-)
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adatok e Ft-ban

2005. dec. 31.  2006. dec. 31.
848 745 736 503
834 950 578 003

1683 695 1 314 506
-27 736 -14 001
5389 4633
-22 347 -9 368
65 380 44 300
10 861 584
394 643 295023
398 168 228 476
21470 15 966
526 560 458 986
48 467 69 376
1389 308 1067 827
158 657 146 449
44 745 46 468
64 563 59 563
267 965 252 480
36 120 30 817
168 606 263 470
17 828 23 603
3108 3271
-135 271 -265 156
0 0

0 94 509

0 0

24 9
31984 20 964
32 008 115 482
0 0

34 167 27 547

0 0

15 566 30 218
49 733 57 765
-17 725 57 717
-152 996 -207 439
0 110 000

136 113 492

-136 -3492
-153 132 -210 931
0 0

-153 132 -210 931
0 0

0 0

-153 132 -210 931



Gardénia Csipkefuggdnygyar Nyrt.
Cash-flow kimutatas
2006. december 31.

adatok e Ft-ban
2005. dec. 31.  2006. dec. 31.

| Szokasos tevékenységb | szarmazé pénzeszkozvaltozas 151 726 (113 636)
(M kodési cash-flow) (1 —13. sorok)
1. AdOzas el tti eredmény +/- (153 132) (210 931)
2. Elszamolt amortizacié + 38 475 184 073
3. Elszamolt értékvesztés + 20 936 23 860
4. Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete +/- (34 978) 3478
5. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye +/- 87 (99 368)
6. Sczallitoi kotelezettség valtozas +/- 76 496 (51 877)
7. Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa +/- 103 635 (32 773)
8. Passzivid beli elhatarolasok valtozasa +/- 25818 (25 488)
9. Vev kovetelések valtozasa +/- (7 220) 71352
10. Forgbeszkozok (vev és pénzeszkoz nélkil) valtozasa +/- 76 406 19 608
11. Aktivid beli elhatarolasok valtozasa +/- 5203 4430
12. Fizetett ado (nyereség utan) - 0 0
13. Fizetett osztalék, részesedés - 0 0
Il. Befektetési tevékenységb | szarmazé pénzeszkozvaltozas (11 496) 102 499
(14-16. sorok)
14. Befektetett eszk6zok beszerzése - (12 035) (139 396)
15. Befektetett eszkdzok eladasa + 539 132 019
16. T keleszallitasbdl szarmazo bevétel + 0 110 000
17. Kapott osztalék, részesedés + 0 0
18. Egyéb kdlcson + 0 (124)
lll. Pénziigyim veletekb |szarmazé pénzeszkdzvaltozas (127 195) 5308
(17-24. sorok)
17. Részvénykibocsatas bevétele (t kebevonas) + 0 0
18. Kotvénykibocsatas bevétele + 0 0
19. Hitelfelvétel + 0 0
20. Véglegesen kapott pénzeszkdz + 0 0
21. Részvénybevonas (t keleszallitas) - 0 0
22. Kotvényvisszafizetés - 0 0
23. Hiteltdrlesztés, visszafizetés (113 669) 9 155
24. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
25. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsénok és elh. bankbetétek - 0 0
26. Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejarata - (13 526) (3847)
kotelezettségek valtozasa
IV. Pénzeszkdzok véaltozasa (I.+11.+111.) 13 035 (5 829)

26



27



Gardénia Csipkefuggdnygyar Nyrt.
Osszevont IFRS (konszolidalt) Mérleg
2006. december 31.

FORGOESZKOZOK
Pénzeszkdzok

Kovetelések

Készletek

Ertékesitésre tartott ingatlanok
Egyéb forgdeszkdzok
Forgbeszkdzok Osszesen

BEFEKTETETT ESZKOZOK
Immateridlis javak

Targyi eszkdzok

Befektetések

Egyéb befektetett eszkdzok
Befektetett eszk6zok 6sszesen
ESZKOZOK OSSZESEN

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Szallitok

Egyéb kotelezettségek és elhatarolasok
Céltartalékok

Rovid lejaratl hitelek

HosszU lejaratu hitelek éven belili része
Rovid lej. kotelezettségek dsszesen

Netté forgdeszkdzérték

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek

HosszU lej. kotelezettségek 6sszesen
Kotelezettségek dsszesen

Kisebbségi részesedés

SAJATT KE

Jegyzettt ke

T ketartalék
Eredménytartalék
Mérlegszerinti eredmény
Ertékelési tartalék

Sajatt ke dsszesen
FORRASOK OSSZESEN
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adatok e Ft-ban

2005. dec. 31.  2006. dec. 31.
49 329 28 269
243 301 164 881
304 974 262 829
0 630 750
6 012 1387
603 616 1088 116
1266 592
1183812 65 810
0 0
0 124
1185078 66 526
1788 694 1154 642
413 020 307 969
98 853 183 828
11 275 15 267
114 278 145 441
101 695 218 651
739 121 871 156
-135 505 216 960
141 056 34 049
141 056 34 049
880 177 905 205
6 799 4 589
1200 000 1200 000
480 096 480 096
-905 346 -1 006 284
-104 555 -428 964
231523 0
901 718 244 849
1788 694 1154 642



Gardénia Csipkefliggénygyar Nyrt.

Osszevont IFRS (konszolidalt) eredménykimutatas

2006. december 31.

Belfoldi értékesités arbevétele
Export értékesités arbevétele
Ertékesités arbevétele

Ertékesités elszamolt kbzvetlen 6nkoltsége
Eladott aruk beszerzési értéke

Eladott /kdzvetitett/szolgaltatasok értéke
Uzleti tevékenység raforditasai

Ertékesités koltsége

Igazgatasi koltségek

Egyéb altalanos koltségek

Egyéb lizemi raforditasok

Egyéb Uzemi bevételek

Uzemi (lizleti) eredmény

Egyéb m veletek bevételei / (raforditasai):
Kamatkéltség

Befektetések értékeléséb | szarmazo veszteségek
Pénziigyi m veletek egyéb bevételei / (raforditasai)
Egyéb m veletek eredménye

Adozas és kisebbségi részesedés el  tti eredmény
Addfizetési kotelezettség

Adozott, kisebbségi részesedés el  tti eredmény

Kisebbségi részesedés

Mérleg szerinti eredmény
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adatok e Ft-ban

2005. dec. 31. 2006. dec. 31.
1051 337 914 770
834 950 578 003
1886 287 1492773
538 211 330 037
522 694 461 208
20 352 24 024
1081 257 815 269
542 704 467 670
223 169 205 798
88 558 76 801
174 616 361 638
171 612 45 744
-52 405 -388 659
0 0
-32 283 -31 846
-32 400 0
9713 -10 661
-54 970 -42 507
-107 375 -431 166
0 0
-107 375 -431 166
2820 2 202
-104 555 -428 964



Gardénia Csipkefliggénygyar Nyrt.
Osszevont IFRS (konszolidalt)

Cash-flow kimutatas
2006. december 31.

Uzleti tevékenység
Addzas és kisebbségi részesedésel tti eredmény
Ertékcsokkenés
Kovetelésre értékvesztés visszairasa
Készlet értékvesztés és hianya
Ingatlanok értékvesztése
Befektetések értékvesztése
Céltartalék csdkkenése
Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye
Szallitoi kotelezettség ndvekedése
Egyéb kotelezettségek és elhatarolasok névekedése
Kovetelések és egyéb forgbeszkdzok csokkenése
Készletek csokkenése
Egyéb konszolidaciobdl ered valtozas

M kddésb |szarmazo nettd pénzaramllas

Befektetési tevékenység
Befektetett eszkdzok beszerzése
Befektetett eszkdzok eladasa
Hiteltorlesztés
Befektetési tevékenységb | szarmazo nettdé pénzaramlas
Finanszirozasi tevékenység
Hiteltorlesztés, -visszafizetés
Kisebbségi részesedés csokkenése
Pénziigyi tevékenyséb | szarmazé nettd pénzaramlas
Pénz- és pénzjelleg eszkozok allomanyvaltozasa
Pénz- és pénzjelleg eszkdzok év eleji allomanya
Pénz- és pénzjelleg eszkdzok év végi allomanya

30

+/-

+-

+-
+/-
+-
+/-
+-
+/-
+-

+ + + +

+/-

Adatok e Ft-ban

2005. dec. 31.  2006. dec. 31.
(107 375) (431 166)
44537 34078
(1 659) 256
33272 23619
0 245 470
30 000 0
(34 978) 3992
(104 345) (6 613)
62 943 (105 051)
43 931 84 975
11 951 82 789
72 299 18 526
(2 800) (5 601)
47 776 (54 726)
(32 558) (16 356)
114 739 6 700
204 0
82 385 (9 656)
(114 552) 41112
23820 2210
(111 732) 43322
18 429 (21 060)
30 900 49 329
49 329 28 269
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Gardénia Csipkefliggénygyar Nyrt.

Gardenia Spitzenfabrik AG

Gardenia Lace Curtain Factory PLC

H-9027 Gy r, Juharfa at 33. Pf. 218, Tel.: (36-96) 512-233, F ax: (36-96) 512-264
E-mail: info@gardenia.hu

Internet honlap: www.gardenia.hu
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Altalanos cégadatok

A hatalyos alapszabaly kelte: 2006. szeptember 26.

Utols6 cégbirésagi bejegyzés helye: Gy r-Moson-Sopron Megyei Birésag
mint Cégbirésag

Utols6 cégbirdsagi bejegyzés kelte: 2006. december 11.

Cégbirésagi bejegyzés szama: 08-10-001509

A Téarsasag alapt kéje a targyév zarasakor: 1.200.000.000,- Ft

A Térsasag m kddésének id tartama: A Téarsasag hatarozatlan id re alakult
A Téarsasag Uzleti éve: Megegyezik a naptari évvel

A Téarsasag auditoranak neve: Union-Control Kft

A Téarsasag auditoranak cime: 1016 Budapest, Zsolt u. 4.

A Téarsasag kdzleményeinek kozzételi helye: BET honlapja, Gardénia honlapja

A Téarsaséag tevékenységi kore (TEAOR szamok alapjan)
17.30 Textilkészités
17.40 Konfekcionalt textilaruk gyartadsa (kivéve: ruhazat)
51.41 Textil nagykereskedelem F TEVEKENYSEG
51.90 Egyéb nagykereskedelem
52.41 Textil kiskereskedelem

52.44 Butor, haztartasi cikk kiskereskedelem

52.48 Egyéb mashova nem sorolt iparcikk kiskereskedelem
63.12 Tarolas, raktarozas

63.40 Széllitmanyozas

70.20 Ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése

71.34 Méashova nem sorolt egyéb gép kdlcsénzése

72.30 Adatfeldolgozas
74.14 Uzletviteli tanacsadas

74.87 Mashova nem sorolt egyéb gazdasagi szolgaltatas
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Tarsasag értékpapir struktiraja

A Tarsasag jegyzett t kéje: 1.200.000.000,- Ft

Az értékpapir fajtaja: dematerializalt torzsrészveny
Az értékpapir tipusa: névre szo6lo

El allitas modja: fizikai

Névértéke: 500,- Ft/db

T zsdei értékpapir: igen

A bevezetés éve: 1997

Az értékpapirhoz kapcsoldédo jogok
felsorolasa: torvényben meghatarozott

Ellen rz sor: 1.200.000.000,- Ft
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Tulajdonosi struktura, részesedés merteke

Tulajdonosi kor Teljes alapt ke, bevezetett sorozat
megnevezése

Id szak elején Id szak végén

(januér 01-én) (december 31-én)

% Db % Db

Belfoldi intézményi 8,61 206.756 7,3 175.268
Kulféldi intézményi 66,03 1.584.752 64,94 1.558.582
Belféldi maganszemély 23,31 559.339 26,93 646.337
Kulféldi maganszemély 1,74 41.817 0,52 12.477
Munkavallalok, vezet 0,31 7.336 0,31 7.336
tisztségvisel k
Sajat tulajdon - - - -
Allamhaztartas részét - - - -
képez tulajdonos
Nemzetkdzi Fejlesztési - - - -
Intézmeények
Egyéb - - - -
Osszesen 100,00 2.400.000 100,00 2.400.000

A sajat tulajdonban lév

részvenyek (db) mennyiségének alakuldsa

Januér 1.

Marcius 31.

Junius 30.

Szeptember 30.

December 31.

A Gardénia Nyrt 2006. év folyaman nem rendelkezett sajat részvényekkel.

Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok (az id

szak végen)

Név Nemzetiség | Tevekenység | Mennyi-ség | Részesedés | Megjegyzés
(db) (%)
Hungarian Industries Kulfoldi Intézmény 1.500.000 62,50 szakmai
GmbH befektet
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