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allasu tisztségvisel i és vezet i*

az lgazgatésag elndke, vezérigazgato
az lgazgatésag tagja,

altalanos vezérigazgato-helyettes

az lgazgatésag tagja

az FB elntke
az FB elndk-helyettese
az FB tagja

vezérigazgato

altalanos vezérigazgato-helyettes
értékesités és marketing igazgato
személyligyi igazgat6

gazdasagi igazgato

termelési kapcsolatok vezet je
informatikai vezet

KONSZOLIDALT KORBE BEVONT VALLALATOK VEZET I

Karpati Tamas, Schmidt Istvan

Kéarpati Tamas

Bakody Katalin, Fejesné Kocsis Eva

Dénia Kft
D-TEXT 2002 Kft
Gardénia Szolgaltato Kft

KONSZOLIDACIOBA BE NEM VONT VALLALATOK VEZET I

Horvath Janosné

AZ AUDITALAST VEGZ CEG:
Union-Control Kft

1137 Budapest, Katona Jézsef Gt 35.

* 2005. december 31-i allapot szerint

Garkonf Kft, végelszamolo



Altalanos adatok a Tarsasagrol

Neve:

Roviditett neve:

Neve németdl:

Neve angolul;

Alakulasanak ideje, alapszabaly kelte:
Székhely:

Telefon:

Fax:

E-mail:

Internet honlap:

Cégbejegyzés ideje, helye:
Cégbejegyzés szama:

Utols6 cégbirosagi bejegyzés datuma,

helye (valtozasbejegyzés):

Gardénia Csipkefliggdnygyar Részvénytarsasag
Gardénia Rt

Gardenia Spitzenfabrik AG
Gardenia Lace Curtain Factory PLC
1991. februar 19.

H-9025 Gy r, Csipkegyari u. 11.
(36-96) 512-233

(36-96) 512-264

info@gardenia.hu

www.gardenia.hu

Gy r, 1991. 4prilis 5.

08-10-001509

Gy r, 2005. aprilis 26.

Alapt ke 2005. december 31-én: 1 200 000 000 Ft

Uzleti éve: Megegyezik a naptari évvel

Id tartam: Hatarozatlan id re alakult

Kdzzétételi helyek: Magyar T kepiac

Budapesti Ertékt zsde honlapja
Gardénia Rt honlapja
A beszamoléval kapcsolatban

informacioétnyuit: Nagy Ibolya

A gyarat 1911-ben Magyar Csipkegyar Rt néven az angol Frank Tatham Ltd alapitotta. 11.800 m*-en
egy 7 gépb 1 allé csipkeszdvode, valamint fest - és kikészit (izem kezdte meg m kddését. A 20-as,
30-as években a tulajdonosi kor tobbszér megvaltozott. Az etaminaruk gyartadsa mellett 1923-ban
kezd dott meg a fiiggonygyartas (till és csipke). A Il. vilaghdboru utan allamositottak a céget. Az 50-
es években, a textiliparban végrehajtott 6sszevonasok kedvez en hatottak a vallalat ndvekedésére:
ezt kdvet en vélt az els szamu hazai fliggdny- és csipkegyartdva. A 80-as években gyartasi profiljat
himzett termékekkel b vitette. 1991. februarjaban 950 milli6 Ft alapt kével Ujra részvénytarsasagga
alakult. Apportként az Uj cég tulajdonaba keriilt a Gardénia Csipkefliggbnygyar teljes vagyona, az
alapt ke fennmaradé része pedig készpénzen kerlilt befizetésre. A Tarsasag 1991-ben tdbbségi
kulfoldi tulajdonba kertilt. Az iranyité pakettet a mai f tulajdonos a Hungarian Industries-Beteiligungen
GmbH 1996-ban szerezte meg. A Gardénia Rt 1997-ben nyilvanos részvénykibocsatas keretében
értékesitett részvényeket. A Tarsasag értékpapirjaival 2005-ben a Budapesti Ertékt zsde B-
kategorigjaban kereskedtek.

A véllalat kézpontja a nyugat-magyarorszagi régié szivében, a kivald infrastruktaraval rendelkez
Gy rben taldlhat6. A Gardénia csoport f profilja a kétott és szovott fliggdnyok, valamint dekoracios
anyagok feldolgozasa és forgalmazasa. A forgalom egyre nagyobb hanyadat teszik ki a karnisok, és
egyéb lakastextil kiegészit k. A Tarsasag mindent kinal, ami az ablak fel6ltoztetéséhez, az otthon
harmonikus berendezéséhez sziikséges.



A Gardéniaf bb pénzlgyi adatai

Ertékesitett mennyiség
Export
Belfold

IFRS (konszolidalt adat)

Ertékesités nettd arbevétele
Export
Belfold

Uzemi eredmény

Adozott eredmény

Osztalék

1 részvényre jutd osztalék

Befektetett eszkzok
Forgéeszkdzok®
Készletek
Kovetelések
Jegyzettt ke
Sajatt ke
Kotelezettségek®
Mérlegf dsszeg

Operativ cash-flow*

Atlagos allomanyi létszam

ezer m?
ezer m?
ezer m?

M Ft
M Ft
M Ft
M Ft
M Ft
M Ft
Ft/db

M Ft
M Ft
M Ft
M Ft
M Ft
M Ft
M Ft
M Ft

M Ft

2001*

5900
4 486
1414

3136
1499
1637
-309
-423

2124
1445

942

433
1200
2111
1458
3 569

35

528

*Magyar szamviteli szabalyok szerinti konszolidalt adat

! Sajat gyartasu termékek, nem konszolidalt adat
2 Aktivid beli elhatarolassal egyiitt

% passzivid beli elhatarolasokkal egyltt
# 2004-re vonatkozéan magyar szamvitel szabalyok szerint

2002*

5794
4 664
1130

3161
1545
1616
-586
-562

1979
1062

669

335
1200
1694
1314
3041

134

452

2003*

3174
2 467
704

2560
1218
1342

-117

1894
885
515
280

1200

1616

1121

2779

208

2004

2562
2 140
422

2392
1268
1124
21
23

1238
701
411
249

1200

1007
922

1939

208

2005

2 952
1611
1341

1 886
835
1051
-52
-105

1185
604
305
243

1200
902
880

1789

18

114



A Gardénia 2005. évi legfontosabb eseményei

Véltozasok a Tarsasag bels  életében

A Gardénia csoport 2005. évi eredménye (-105
MFt) jelent s romlast mutat a 2004. évi
teljesitményhez képest. Az eredmény romlasat
az értékesités jelent s mérték csokkenése
okozta. Az Rt és a csoport létszama egyarant 6
f vel csokkent a bazis id szakhoz képest.

A Gardénia 2005-ben tovabbra is folytatja az
évtizedek Ota gyakorolt alapfilozéfigjat, mely
szerint minden olyan terméket forgalmaz,
amelyek ablak felfliggbnyzésével, diszitésével
és az ehhez kapcsolodd termékekkel
Osszefligg. Tevékenységét a termeltetett
anyagok egyedi specialis feldolgozasara
Osszpontositja, valamint kiegészit termékek
gyartadsaval és gyartatasaval kivanja tovabbra
is kiszolgalni a vev i igényeket. A Gardénia
2005. évben is jelent s hozzaadott érték
termel tevékenységet folytatott.

Leanyvallalatok, befektetések

A Dénia Kft 2005. jdlius elején 30%-o0s
befektetését a Novozamocka Obhodna
spol.r.o-ban értékesitette. Tovabba 2005. év
végén értékesitésre kerllt a budapesti Erma
aruhaz bérleti joga. Ezt kovet en torzst kéjét
250 MFt-ré6l 140 MFt-ra szallitotta le (2006.
februarban lett hatalyos).

A Gardénia Rt vezet testllete évek Ota
folyamatosan foglalkozik a cég legnagyobb
vagyonelemének — gy ri ingatlananak - a
hasznositasi lehet ségeivel. Ezzel
kapcsolatban a vallalat vezet inek a
partnerekkel, valamint a hatésagokkal tortén

targyalasai, egyeztetései 2004. II. féléve oOta
valtak intenzivebbé. A Gardénia terlletén
megvaldsitand6 ingatlan projekttel

kapcsolatban a Gardénia f részvényese - a
Hungarian Industries GmbH - a List csoporthoz
tartoz6 AST GmbH személyében a pénziigyi
befektet t megtalalta, vele a megallapodast
megkototte. Az emlitett cég szandékat fejezte
ki a Gardénia ingatlanjainak megvasarlasara,
ha a shopping center projektet megvaldsulna.
Gy r Véaros rendezési tervének 2006. januar
19-i kdzgy lési elfogadasa soran a projekttel
érintett terllet ipari tertletr | kiemelt bevasarlo
kozponti tertletté lett atmin sitve.

A Garkonf Kft 2005. évben folyamatosan
gondokkal kiizdétt, az alacsonyabb meghizasi
allomany és hianyzé termelési hatékonysag
miatt. Mivel az év soran jelent s veszteséget

halmozott fel, a Gardénia 2005. decemberében
a tarsasag végelszamolasarol dontott. Emiatt a
Garkonf kikertilt a konszolidacios korb |,
valamint 30 MFt-os befektetését a Gardénia
mérlegében 2005-ben leirta.

Kollekcio

A Gardénia kindlataban megtalalhaté a
fényatereszt fliggdnyodk széles valasztéka, a
klasszikus jaquard, a kdnny voile, a modern
organza és az egyszer sablé. Méretekben,
mintadzatokban és szinekben mindenki az
igényeihez ill t valaszthatja: az elegans, a
hagyomanyos, és a modern irdnyzatok mellett
az egyedi kivansagok is megvaldsithatok. A
dekoraciés anyagok kindlata szintén nagyon
széles, megtaldlhatéak benne az egészen
alacsony arfekvésii, de j6 min ség és az
exkluziv igényeknek megfelel kelmék is.
Jellemz ezekre a termékekre a rendkivil nagy
méret-, minta - és szinvalaszték, az egymassal
valdé j6 kombinalhatésag és természetesen a
kival6 min ség. A figgonyok mellett a
termékkindlat része az asztalterit -valaszték,
de a butorszovet és agytakard paletta is
nagyon sok vev nél er ssége a vallalatnak.

A kollekcié kialakitasanal nagy hangsulyt
fektettink az exkluziv kinalatunk b vitésére.
Ezeket a termékeket mintasalak segitségével
értékesitjik vago-vago programunkban. 2005.
évben a kordbbi hagyomanyokat folytatva
megrendezésre keriillt a tavaszi és az szi
»Fuggdnyshow”, melyeken bemutattuk aktudlis
kollekcionkat. Megtartottuk a kiemelked en
sikeresnek bizonyult divatbemutaté-forméat és
megprébaltuk vev inknek még vonzébba tenni
a rendezvényeket azaltal, hogy hazigazdanak
ismert személyeket kértiink fel, és kiegészit
szorakoztaté programokat is szerveztiink.

Kiallitasok

A Frankfurtban megrendezett Heimtextil
kidllitason, mely a legjelent sebb lakastextil
kiallitas, a Gardénia ismét sikerrel szerepelt. A
szakma élvonalaba tartozé kiallitokkal kozos
pavilonban a nagyon igényes és
figyelemfelhivé stand vonzotta a latogatdkat.
Ujdonséagainkat nagy érdekl déssel fogadtak
partnereink.

Belfoldon a Dénia részt vett a Hajduép
Szakkidllitason és a szegedi EXPO-n. A D-
Text 2002 Kft pedig a Gy ri Vasaron mutatta
be termékkinalatat az érdekl d knek.



A Gardénia csoport vallalatainak legfontosabb adata i

A Gardénia 2005. évi konszolidacidba bevont
gazdasagi tarsasagok koréb | kikerllt a
Garkonf Kft. Jobb dsszehasonlithatésag miatt
a 2004. évi bazis adatokbdl is kikeriltek a Kft
eredmeényei.

Gardénia Csipkefliggonygyar Rt.

A tarsasag 1991-ben alakult at
részvénytarsasagga, akkori alapt kéje 950
millio Ft volt. 1997-ben a Gardénia nyilvanos
kibocsatas soran alapt két emelt, és kilépett a
nyilvanos t kepiacra. A cég alapt kéje 2005.
december 31-én valtozatlanul 1 200 millio Ft. A
Gardénia Rt a kotott és szovott fliggonyok
feldolgozasaval és forgalmazasaval, illetve
egyéb lakastextil termékek, és kiegészit k
értékesitésével foglalkozik.

Dénia Kft

A céget a Gardénia Rt alapitotta 1995-ben.
Indulaskori alapt kéje 10 millié Ft volt. A Dénia
Kft exkluziv kiskereskedelmi &ruhézlancahoz
2005-ben 6 lakastextil aruhaz tartozott. Az
alapit6 1995-1997 kozoétt tobb lépcs ben
t keemelést hajtott végre a tarsasagnal. 2005.
december 31-én alapt kéje 250 milli6 Ft volt. A
cég 2005. év végén eértékesitette budapesti
Uzletének bérleti jogat és 2006. februari
hatallyal t keleszallitast hajtott végre 110 MFt
értékben, igy jelenlegi torzst kéje 140 MFt.

Gardénia Szolgaltatd Kft

A Gardénia Szolgaltatd Kft-ben a Gardénia Rt
tobbségi tulajdonnal rendelkezik. A cég
teljesen integralddott a Gardénia csoportba, és
az Rt részesedési aranya 2002-ben 50%-rol
66,7%-ra n tt. A Gardénia Szolgaltatd Kft
torzst kéje 2005. december 31-én 15 millié Ft
volt. A tarsasag f tevékenysége koziletek,
maganszemeélyek részére teljeskor
szolgéltatds  nydjtas:  helyszini  felmérés,

fliggony konfekcionalas,
kiegészit k felszerelése.

fliggony €s

D-Text 2002 Kft

A D-Text 2002 Kft 2002. novemberében jott
l[étre 3 MFt torzst kével. A Dénia Kft 2002.
végén 75%-0s részesedést szerzett a cégben.
A tarsasag feladata 2003-t6l a Dénia Kft gy ri
kiskereskedelmi aruhdzédnak m kodtetése. Az
aruhaz 2005-ben is valtozatlan formaban
m kodott.

A kovetkez cégek sem 2004, sem 2005-ben
mar nem tartoztak a konszolidacios kérhoz:

Garkonf Konfekcional6 Kft

A Gardénia Rt 100%-os tulajdonosként
alapitotta 1994-ben. A tarsasag fliggényok,
terit k szabds-varrdsara, csomagolasara,
nyomasara €s szinesen fajt fliggonyok
festésére alakult. A tObbszori t keemelést
kovet en torzst kéje 30 MFt volt. Az Alapito
2005. december 13-4n dondtt a Kit
végelszamolasardl a Kft 2005-ben elszenvedett
veszteségei miatt. A végelszadmolas kezd
id pontja 2005. december 15., végelszamolo
Horvath Janosné.

Novozamocka obchodna spol. s r o

A Novozamocka céget maganszemélyek
alapitottak Szlovakidban lakastextil
kiskereskedelmi hélézat m kodtetésére. A
Novozamocka 2005-ben 4 lakastextil
kiskereskedelmi &ruhazzal rendelkezett északi
szomszédunkndl. A tarsasag torzst kéje 4 000
eSKK, amelyb | a Dénia Kft részesedése 30%
volt. Ezen részesedését a Dénia Kft 2005.
augusztus elején értékesitette. A tarsasag sem
2004-ben, sem 2005-ben nem tartozott a
Gardénia csoport konszolidacios kérébe.



%G/,
H9000°¢
1 K9
UM ¢00¢ 1x31-d

%L.'99 %00T
H 9 000°ST H 9 000°05¢
1 Ao 1 Ao
UM 0releh|ozs |nxaisee elugpies 1 eiusd

149000°00C'T
1 Ko

1 BlUgpIeD

azs jode|e I-TE J1aquiadap ‘G002
910> SOIOEPI|0ZSUOY 1Y BlugpIeD VY



ZQUIQY SOIOBPII0ZSUOY B YIZOoMe) Wau,

69€ GS- Geg /- 0719 ¢- /90 00T ZET €ST- Kuswpals nuuazs Bao
69€ GG- GE] /- 079 2- /90 00T ZET €G- Kuswpals 10Zopy
69€ GS- Geg /- 0719 ¢- /90 00T ZET €ST- Kuswpale m |9 sezopy
OvE GG- €0L /- 6€9 ¢- 919 00T T.Z GET- Augwipale 1waz
¥0¢Z 92¢ 0TO0 2% 060 S6 9€€ GeZ€ Gv/. 88 piojleg
0 0 0 0 0S6 ¥7€8 1odx3
¥0¢Z 92¢ 0TO0 2% 060 S6 9g€ GeZ€ G69 €89 T 3|91/ /e ONaU SIS PUT
8.0 vv vy 896 ¥ 295 €0€ 6vT LTS8 T U8S9ZSSQ 0Se.I0-
8.€ 00T ¥SS 602 /TS 0€ Yosejolerey|s 113q pI Alzssed
S¥S 09 8ST 6 858 61 €5/ 28 TEY v1/ %8b9snazala1Q) nelels| pIngy
0 0 0 €0 ¢ YEE 9P T Nobasnazala19y nielelo| nzssoH
0 0 0 0 0 lab9snaza|al0y JoioselreH
S¥S 09 85T 6 858 61 96/ 8 59/ 026 »obasnaza|a10y
902 ¢ 0 0 0S¢ 526 0T EEIEER)
69€ GS- Geg /- 0719 ¢- /90 00T ZET €ST- Rugwpale nuuazs BajgN
0 0 0 0 £6¢ 0EE SECEEEIENEIE]
0 120 ¥T 0 0 0 orenel N0y
289 ST- 820 v1- 99T 2¢ €16 SET- €58 606- Yoreuelfuswpala
0 0 0 ST v ¥€9 /8€ yorenerdy |
000 0€ 000 € 000 ST 000 052 000002 T a3 1nazAbar
TS0 TV- 9€8 v- 9GS vE /02 8T¢ Zv6 vS8 oy 3 yefes
8.0 ¥v vy 896 7S 296G £0¢ 6vT /T8 T USS8ZSSQ %QZQXZST
808 T 0 16V 0 125 S Yosg|oJerey|s I13q Pl AIY
65T ¥8T ¢ 0Z.T £206¢ 087 9T MQZOMZSazuUgd
0 0 0 0 0 osydedypu3
€eT €2 oty 166 1V r8 vt 9g5 95¢ NEEIEEY
12021 9z €65 0T 6T, 00T /82 €22 SEEZEN]
6TE GE 959 ¢ v92 ¥S ¥8S 2.2 €0€ 967 )QZQXZsagb.io4
0 0 0 0 €GG 67T 1QzQxzss 1Abnzuad najenisjeg
TT6 9 99/ 1 €1¢ 962 0€ 88T GOT T MQzoXzse 1ABre |
oY 0 0 289 785 enel sijeusrewiw|
156 9 99/ 1 €1¢ 8.6 0€ GZEGIET 0Z0¥ZSa No1apia}eg
* 7T 28p 'S002 W oreleblozs
Y juoxies M 2002 1X3L1-a elugpres M eugg 14 elugpres

ueg-14 18za xorepe

reyepe |

A9 "G00Z Ggesoluojfia| Yaulasaleniajaq s elugpes v



Forgalmi és piaci pozicidk értékelése

Export értékesités

A Gardénia export értékesitésének arbevétele
835 MFt-ot tett ki, ami 34%-0s csokkenésnek
felel meg a bazis id szakhoz viszonyitva. A
nyugat-eurépai  teriileteken  értékesitésiink
45%-kal csokkent bazishoz képest. Ez
els sorban f piacunk, a német forgalom 51%-
os visszaesésének a kdvetkezménye. Francia
és finn terlleten elért arbevételink is a
varakozasok alatt teljesiilt.

Az export arbevétel nagy része tovabbra is
Nyugat-Europabol szarmazik, legjelent sebb
része, 53% a német piacon realizalédott.

Masik hagyomanyos nagy export piacunkon,
Franciaorszagban ismételten forgalom
csokkenésr | szamolhatunk be, melynek
mértéke 28%.

Finnorszagban a forgalomcsokkenés (21%)
mértéke lassul6 tendenciat mutat.

A nyugat-europai tertlet forgalom
visszaesésének oka  Osszetett.  Kulfoldi
katalogusaruhaz partnereink kihasznéltdk az
olcs6 tavol-keleti bérmunka és vasarlasi
lehet ségeket, igy jobbara a munkaigényes és
kisebb mennyiség rendelések érkeznek
hozzank. Tovadbba az Eur6pai Unio
vamszabalyok hatasara az olcsé tavol-keleti
termék doémpingszer en keriilnek Nyugat-
Eurépa piacaira, aminek kovetkeztében a
versényképesség megtartasa rendkivil nehéz.

Egyéb orszagok
5%

Megyarorszag
43%

EUtagdllamok
52%

10

Az értékesités nett6 arbevétele és sajat termék ért
mennyiségi alakulasa
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[ Ertékesités mennyisége —E rtékesités netto arbev étele

Kdzép-kelet eurdpai régiéban értékesitésink
38%-kal n tt - ezen belll legnagyobb mérték
novekedés  Horvatorszaghan (93%) és
Romaniaban (84%) tapasztalhaté — az Ujabb
partneri kapcsolatok, valamint az egyre b vilé
markaizlet halézatunk kiépitésének
készbnhet en. Az el z évhez képest
Szlovénidban 35%, Csehorszagban 27%-0s
forgalomndvekedést sikerllt elérni. Terveink
szerint a jov ben ezen a terlleten tovabbi
forgalomnévekedés varhato.

A kelet-eurdpai orszagok vev inél tovabbra is a
kataldgusértékesitést alkalmazzuk, ugyanazzal

a kollekciéval jelentkeziink naluk, mint
belféldon.
Egyéb orszagok 2005
9%
Magyarorszag
48%
EU tagéllamol

43%



Belfoldi értékesités

A Gardénia nem konszolidalt belfoldi
értékesitésének nettd arbevétele 2005-ben 849
MFt wvolt, ami bazishoz képest 9%-os
visszaesést takar és csaknem minden
vev csoportra vonatkozott. A belféldi arbevétel
az Rt nett6 arbevételének 50%-at tette ki.

A lakastextil piacon a tendencia egész évben
hanyatld6 volt. A belféldi piacon todmegesen
megjelen konkurencia hatasara, és az olcsé
alacsony min ség importaru megjelenésével
a belfoldi értékesitésunk kedvez tlendl alakult.
Az uniés tagallamok b viilése kdvetkeztében a
nyugat-eurépai gyartok egyre tobben
képviseltetik magukat kozvetlenll az orszag
tertletén, ami miatt fokozatosan emelkedik a
magyar piacon a piaci szerepl k szama, a
versenyhelyzet élesedik.

Tovabbra is érzékelhet az a trend, mely
szerint a fogyaszték a hagyomanyos (kotott)
fliggdnyokhoz képest a szovott fliggonyoket,
voile-okat, organzakat részesitik el nyben.
Ennek kovetkeztében a szovott fliggonyoknél,

ezen bellil pedig a nyomott termékeknél
tapasztalhato némi fellendilés. A tdbbi
termékcsoportnal visszaeseés volt
megfigyelhet .

Pozitivumként értékelend , hogy a kiskeres-
kedelemmel foglalkozé leanyvéllalatunk, a
Dénia Kft forgalma 11%-o0s novekedést mutat,
ami nem utolsé sorban arra vezethet vissza,
hogy a cég az el z évben Budapesten Uj
Uzletet nyitott. Szupermarket — barkacsaruhazi
vev inknél is forgalomnovekedés tapasztal-
hatd. Ez f ként abbdl adodik, hogy masodik
félévt | vev ink kozott tudhatjuk az egyik
barkacsaruhaz magyarorszagi iizleteit.

2005-ben értékesitési csatornaink forgalma
eltér en alakult. Nagyvev inknél tapasztalt
forgalomcsokkenés azzal magyarazhatd, hogy
az Eur6pai Uniés tagsag megkonnyitette
szamukra az aru importalasat és koézvetlenl
élnek ezen lehet ség kihasznalasaval.

A kozileti piacon is visszaesés figyelhet meg
mind a Gardénia Szolgéltatd, mind a Gardénia
kozuleti programjanak esetében. Ennek egyik
oka a konkurencia er sédésében keresend ,
hiszen mar a legtdbbb lakéstextil (zlet
foglalkozik  szolgaltatassal és  koziileti
megrendelésekkel.

A markaiizletek forgalma 11%-kal csokkent. Ez
a szam azonban nem egyenletes
forgalomvaltozasokat  takar. A  kiemelt
jelent ség markauzletek forgalma valtozatlan
maradt, illetve egyes esetekben ndvekedés volt
medfigyelhet . Ezekkel az lizletekkel nagyon j6
a személyes kapcsolat és esetiikben
megdfigyelhet a Gardénidhoz valdé kot dés.
Visszaesés inkabb a kisebb markaizleteknél
fordul el .

A markaizleteket tovabbra is kiemelt
figyelemmel kezeljik, és nagy hangsulyt
fektetlink a személyes j6 kapcsolatra. Minden

Ujdonsagral, valtozasrél folyamatosan
tajékoztatjuk ket. Rendezvényeinkre,

kiallitasokra val6 meghivasokkal, személyes
talalkozasokkal is apoljuk kapcsolatunkat.

A kiskereskedelmi partnerek forgalmanak
novelése érdekében a Gardénia nagy
hangsulyt fektet a rendelések minél gyorsabb
€s pontosabb teljesitésére és a kinalatnak a
vev iigényekhez valé igazitasara.

Belfoldi értékesités csatornanként (MFt)
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Uzleti kapcsolatok

A Gardénia vev inek szama 2005-ben
Osszesen 532 volt. A belfdldi vev k szama
542-r | 490-re, az export piacokon partnereink
szama 47-r | 42-re csokkent. A 3 legnagyobb
kilfoldi  vev részesedése az export
arbevételen belll 61%-ot tett ki, egyittes
sulyuk csokkent. A 3 legnagyobb belf6ldi vev
pedig a belfdldi értékesitési forgalombdl 10%-
ot képviselt.

A Gardénia szallit6 kapcsolatai kialakitasanal
tovabbra is a megbizhatésagot és a min séget
tartja els dleges szempontnak. A
kornyezetvédelmi szempontok fokozott
figyelembevétele miatt a Gardénia termékeit
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1999 oOta megfelelteti az  OKO-TEX
el irdsainak A szovott fliggobnyok
alapanyagaként hasznalt kelméket -

els sorban voile-t, sablé-t és organzat - a
tarsasag eurdpai és torok cégekt | vasarolja. A
dekor fliggbnydk és karnis szallité partnerei
els sorban nyugat-europai orszagokbol
szarmaznak.

Kiegészit termékeket - amelyeket a Gardénia
a teljes ablak kinalat biztositasa érdekében
forgalmaz - szamos nemzetkdzi hir nyugat
eurépai szallittol vasarolja.



Koéltségek és raforditasok alakulasa

A Gardénia Rt koltségei 2005-ben cstkkenést
mutattak, amely nagyrészt az értékesités
csokkenéséb | kovetkezik. Az értékesités
kozvetlen koltségei 0Osszeségében 28%-kal
csokkentek az el z évhez viszonyitva, ezen
belll az értékesités kdzvetlen dnkoltsége 44%-
kal csokkent, mig az eladott aruk beszerzési
értéke szinten maradt (az arbevétel 24%-os
csokkenéséhez képest). A kodzvetett koltségek
6%-kal emelkedtek, ezen belll az értékesitési
és forgalmazasi koltségek 30%-0s ndvekedést
mutatnak béazis id szakhoz képest. Az
igazgatasi  koltségek 5%-kal, az egyéb
altalanos koltségek 18%-kal cstkkentek, a
koltségmegtakartitasi intézkedéseknek
kdszonhet en.

Az 0Osszkoltség tipusu eredménykimutatas is
hasonl6 tendenciat mutat. Az anyagjelleg
raforditasok 21%-kal csokkentek. Ezen belil
az anyagkoltségek 30%-os csokkenése
Osszefligg a termékszerkezet atalakulasaval és
az értékesitett mennyiség csokkenésével
(18%). Az ELABE 2%-0s csokkenése mogott a
termékcsoportokban is tapasztalhat6
termékszerkezet atalakuldsa hizédik meg.
Egyre nagyobb igény van belféldén a vasarolt
folydméteres termékekre.

A személyi jelleg raforditdsok  3%-kal
emelkedtek a bazishoz viszonyitva. 2005-ben 5
f vel csokkent a létszam a 2004. év végihez
képest. A létszam csbkkenés miatt kifizetett
végkielégités 4 MFt plussz koéltséget okozott.

Amennyiben eltekintiink a létszam leépitéshez
tartozd koltségekt |, ugy a személyi jelleg
koltségeink a 8%-0s béremelés ellenére
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csupan 1%-os emelkedést mutatnak, ami a
mar emlitett 7%-0s létszamcsokkenéssel
magyarazhato.

Az értékcsokkenési lefras 13%-kal csokkent a
bazis id szakhoz képest. Ennek oka, hogy a
m szaki berendezések, gépek, jarm vek és az
egyéb berendezések, felszerelések, jarm vek
értéke kevesebb volt, mint bazis id szakban.

Csoport szinten az egyéb bevételek és egyéb
raforditdsok egyenlege 2 MFt nyereséget
(2004. év -43 MFt veszteség) eredményezett.
A véltozasnak tobb oka van. 2004 els

félévében a Dénia bérleti joganak értékesitése
a vele jaré kozvetlen- és kodzvetett koltséggel
kompenzalva is 83 MFt nyereséget jelentett a
cégnek, mig 2005-ben az Erma aruhaz
eladasabol 105 MFt nyereség keletkezett. A
forgalom utan jaré bénusz elszamolasa és a
jaré bonusz miatti céltartalék képzés 2005.
évben 56 MFt-ot tett ki a bazis évi 93 MFt-tal
szemben, mivel 2005-ben  jelent sen
visszaesett a relevans vev knél elért forgalom.
Szintén a forgalomcsokkenés hatasanak
tudhat6 be az ipar zési add fizetési
kotelezettség 10 MFt-os csokkenése bazishoz
viszonyitva. Az el z évekre vonatkozé atfogd
APEH ellen rzés hatasaként 26 MFt
veszteséget szamoltunk el, melyet csdkkentett
az el z évben erre a célra megképzett 10 MFt
céltartalék.

Osszeségében elmondhat6, hogy a csoport
koltségei kisebb mértékben csodkkentek, mint
az arbevételkiesés.



Eredmények alakulasa

A Gardénia csoport 2005. évben -105 MFt
mérleg szerinti eredményt ért el a bazis
id szaki 23 MFt nyereséggel szemben. Ezt a
veszteséget nagy részben befolyasolta a mar
emlitett pénzigyi befektetések 32 MFt-0s
leirasa, mivel a Garkonf Kft részesedés értékét
az anyavallalat pénzigyi eszkdzeinél nullara
ira (30 MFt), valamint a Novozamocka
Obhodna részesedés értékesitéséb |
szarmazik (2 MFt). A kamatraforditasok és a
kamatbevételek kilonbozete is -32 MFt
veszteséget okozott. Az egyéb pénzigyi
miveletek viszont 10 MFt nyereséget
eredményeztek a csoportnak. Az adézas el ftti
eredménylnk csoport szinten -107 MFt,
amin javit a kissebbségi részesedés 3 MFt-ot.
Rontotta még az eredményiinket a koéltségek
elemzésében emlitett nagyobb  mérték
értékesités csokkenés is.

A Dénia Kft 2005. évben 100 MFt nyereséget
realizélt az el z évi 67 MFt-tal szemben, ami
javitia a csoport eredményét. A 2004. évi
eredményekben a Dénia Kft debreceni
boltjanak bérleti jog értékesitése a vele jaro
koltségeknek az elszdmolasa utdan 83 MFt
nyereséget jelentett, mig 2005. évben az Erma
aruhaz értékesitése koltségek utan 105 MFt-ot
eredményezett. Operativ szinten is javult a
Dénia helyzete. A Dénia leanyvallalata, a D-
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TEXT Kft 8 MFt veszteséggel zarta a 2005-6s
évet. Az el z évi veszteségek ellensulyozasa
miatt a Dénia a D-TEXT-nél poétbefizetést
hajtott végre 14 MFt mértékben. A poétbefizetés
sem a Dénia, sem a cégcsoport eredményére
nem hatott.

A Gardénia Szolgaltaté Kft 3 MFt veszteséggel
zarta az évet. El szor fordult el , hogy
veszteségesen gazdalkodott. A veszteség
egyrészt az egyre er sod konkurencia,
masrészt a visszafogott kozuleti
beruhazasoknak tudhat6 be.

A Garkonf Kft egész évben veszteségesen
gazdalkodott, s m kodése a Gardénia
eredményére is negativan  hatott. A
végelszamolasi eljaras alatt készitett id szaki
(XII.14-i) zards eredménye olyan érdemi
veszteség lett, hogy a Garkonf sajat t kéje
negativba ment at. Mindezek miatt a Gardénia
a Garkonfban kimutatott befektetését teljes
mértékben leirta. A végelszamol6 a szallitokkal
targyalasokat folytatott a tartozasok
csokkentett kielégitésére vonatkozdéan annak
érdekében, hogy a felszamolas elkeriilhet vé
valjon. J6 esélyt lat arra, hogy a Garkonf
tevékenysége csokkentett szinten tovabb
folytatédjon.



Pénzulgyi helyzet alakulasa

A Gardénia csoport pénzlgyi helyzete az év
folyaman a felhalmozott veszteség miatt
Osszességében romlott. A fenti tényez n kivdl
kedvez tlen hatas is volt a devizaarfolyamok a
cég szamara kedvez tlen alakulasanak.

A hitelezés terén a f finanszirozdé bankunkkal
valé kapcsolatunk 2005. év soran javult.
Bankhiteleink &llomanya tavaly 85 MFt-tal
csokkentek a torlesztésekb | és az elszamolt
arfolyamokbo6l  adédéan. Az év  Vvégi
zaréallomany 367 MFt tett ki. 2005. februar
végét | a bank rovid lejaratd devizahiteleinket
kozéplejaratava min sitette, folyamatos
torlesztési kotelezettség mellett, 2008 februari
lejarattal. Kamat koltségeink 6  MFt-tal
csokkentek az el z évhez képest a teljes

arfolyam nyeresége nagyobb volt, mint
kotelezettségeink arfolyam vesztesége.
Tekintettel a 32 MFt-os pénziigyi befektetések
leirdsa, illetve arfolyamveszteségek miatt
O0sszeségében a Gardénia csoport 2005. évben
-55 MFt pénzigyi eredményt ért el a bazis
id szaki 2 MFt-tal szemben.

Emlitést érdemel még pénzugyi téren, hogy
cégcsoportunk 2003. évt | kezd d en mind
személy,- mind aruszallité teherautdit pénziigyi
lizing, illetve hitel keretében vasarolja.
Finanszirozéja a Lombard Lizing Rt. A lizing
kotelezettség fennalld6 éallomanya (rovid és
hosszutavu egyuttesen) 2005. végén 18 MFt-ot
tett kiaz el z évi 29 MFt-tal szemben. A lizing
konstrukciok is deviza alapon m kodnek,

hitelallomany cstkkenésének kovetkeztében. ezaltal lényegesen kedvez bb kamatszintet
Egyéb pénzigyi m veleteink 10 MFt tudunk elérni, mint az el z forint lizing
nyereséget erdményeztek, ez els sorban struktaraban.
annak  koszénhet , hogy koveteléseink
Pénzigyi mutatok
2004 2005

Készaru készletforgasi sebessége (nap)l) 39 33

Ev végi vev allomany (konszolidalt) (nap) ? 37 46

Sajatt ke részarany (konszolidalt) (%) 52,0 50,4

Ado6ssag / Cash-flow ( konszolidalt) ¥ 18,4

Y Készaru készlet (m*-ben) * 365 / Ertékesitett mennyiség

2 yvev allomany * 365 / Ertékesités netté arbevétele

¥ Kotelezettségek / M kodésb | szarmaazd nettd pénzaramlas
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Huméner forras gazdalkodas

A Gardénia csoport létszama
Atlagos allomanyi létszam(f ) Atlagbér(Ft/hénap)

2004 2005 2004 2005

Gardénia Rt 73 68 170 651 186 936

Gardénia Szolgaltatd Kft 13 13 107 725 115 967

Dénia Kft 32 31 107 242 112 786

D-Text Kft 5 5 90 302 98 113

Osszesen 123 117 144 237 154 161

Garkonf Kft 85 44 81900 76 520
Az Rt-ben 2005. évben Ilétszamcsokkenés rendszerben foglalkoztatottak bérezésében
meghatérozéban az értékesitési teriileten évkozben korrekciét hajtottunk végre. Az
tortént. A munkaer mozgas jellemz en ingatlan Uzemeltetésével, karbantartasaval
csokken jelleg , beleértve a GYES-r | vagy kapcsolatos rendkivli munkaknal a

GYED-r | visszatér dolgozokat is, akiket
jellemz en nem tudtunk alkalmazni, hiszen a
legtébbjik korabban a termelésben dolgozott.
A létszam a raktarak valamint a mintaszoba
teriiletén csokkent.

2005. januar 1-t | bérfejlesztést hajtottunk
végre atlagosan 6%-o0s mértékben, kiegészitve
azt egy 3.000,-Ft/f /hé mérték
egészségpénztari hozzajarulassal, igy ennek
hatdsaként az éves bérfejlesztés 8% lett. Az
értékesitési tertleten a jutalékos
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lehet ségeink szerint, a dolgozok képzettsége
figyelembe vételével, koéltségkimél
megoldasként, sajat munkaer t vettiik igénybe.

A Dénia Kft a targyévben viszonylag stabil
l[étszammal m kodott. Kis mérték
létszdmemelkedés oktébert | tortént, amikor
Budapesten, a Material Centerben az (] Uizletet
megnyitottuk, mig a 2005-ben eladott Erma
Uzletben a kereskedelmi tevékenység még
2006. februar végéig folyt.




Kdrnyezetvédelemmel kapcsolatos tajekoztatd informa

A Téarsasdg nem végez a koérnyezetre
veszélyes tevékenységet, tevékenysége soran
nem képz dik veszélyes hulladék. A Tarsasag
nem rendelkezik a kornyezet védelmét
kozvetlenul szolgald targyi eszkdzokkel.

A Tarsasag ugyanakkor feladatanak tartja,
hogy a kornyezet igénybevételének és a
kornyezetterhelésnek minimalizalasat, a
kornyezetveszélyeztetés elkerlilése, illetve
legkisebb szinten tartdsa, és ezaltal a
koérnyezetszennyezés és a kdrnyezetkarosodas
megakadalyozasa.

A  Tarsasag  bels szabalyzatok  és
munkautasitdsok segitségével szabalyozza a
hulladékok, veszélyes hulladékok kezelésével,
szelektalasaval, a hulladékok
Ujrahasznositasaval 6sszefligg kérdéseket. A
kornyezetvédelemmel kapcsolatos jogi
szabdlyozast, iletve  annak  valtozasat
folyamatosan kdveti.
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ciok

A  Téarsaséag 2005-ben nem kapott
kornyezetvédelmi céli tdmogatast 2005-ben,
iletve nem tervez a kdrnyezetvédelemmel
kapcsolatos fejlesztéseket.

Az ingatlan projekt el készitésével kapcsolatos
hatastanulmany a gyar teriletén a cég
privatizaciéja el tti id b | szarmazé szén-
hidrogén szennyez dést tart fel. A tarsasag az
Eszak-dunantuli Kornyezetvédelmi,
Természetvédelmi és Vizigyi Feliigyel séget
tajékoztatta a szennyez désr | és elkészittette
a karmentesitésre  vonatkoz6 m szaki

beavatkozasi tervet, melyet az el irdsnak
megfelel en elbiralasra benyujtott a
hatésaghoz. A karmentesités kivitelezésére

ajanlatokat kértiink, a varhat6 karmentesitési
koltség kb. 60 MFt. A karmentesitésre a
projekt megvalésitasara vonatkozé dontést
kovet en, az éplletek elbontasa utan keriine
sor.



A gazdalkodas kiemelt kockazati tényez [

A Gardénia nagymértékben rautalt fontosabb
vev ire, és bar nagy hangsulyt fektet a mar
meglév kapcsolatok apolaséara és Uj partnerek
felkutatdsara elképzelhet , hogy a cég a
tbmegesen megjelen konkurencia
kovetkeztében elvesztheti egy vagy tébb
kulcsfontossagu partnerét. A belféldi piacon az
unids csatlakozas kovetkeztében a nyugat-
europai gyartok mar személyesen képviseltetik
magukat, ami belféldi piacvesztéshez vezethet,
és arbevétel kiesést eredményezhet. Kulfoldi
katalégusaruhaz partnereink kihasznaltdk az
olcsé tavol-keleti bérmunka és vasarlasi
lehet ségeket, igy jobbara a munkaigényes és
kisebb mennyiség  rendelések érkeznek
hozzank.

A tarsasag m kodésére, a termékek
értékesitésére kedvez tlen hatassal van a
fogyasztdi izlés és a divat elmozdulasa, amely
sok esetben a fliggonydk helyett mas

A Gardénia részvények t

A Gardénia Csipkefliggonygyar Rt részvenyei a
Budapesti Ertékt zsde “B” kategoridjaban
forogtak.

A részvényekre 1.094 db Uzletkdtés sziletett,
220,9 MFt arfolyamértéken. A paketten forgéd
540.108 db értékpapir atlagara 204 Ft/db volt,
a legmagasabb kotés 360 Ft/db, a
legalacsonyabb pedig 115 Ft/db aron tortént. A
telies alapt kére viszonyitva a 2005-ben forgo
részvények 22,5%-ot tesznek ki. Ha figyelmen
kivil hagyjuk azokat a részvényeket, amelyek
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arnyékolasi technikat vagy az arnyékolas teljes
mell zését alakalmazzak.

A Gardénia forgalmara, eredményére bizonyos
gazdasagi novekedés, vilagpolitika alakulasa,
olajar) nagy hatast gyakorolnak, amelyeket
els sorban a f bb vev orszagok keresletének
véltozasa (Magyarorszag, EV) és
meghatarozott  orszagok  makrogazdasagi
adatai jellemeznek, ahonnan a cég f bb
konkurensei  vagy  beszallito partnerei
szarmaznak (Torékorszag, K6zép-Europa).

A Gardénia gazdalkodasara és eredményére
jelent s hatassal bir a Magyar Nemzeti Bank
arfolyampolitikaja, mivel a tarsasag beszerzése
csaknem teljes egészében importbdl torténik,
valamint a hitelallomanyanak nagy része is
devizaban all fenn, amely meghaladja a
realizal6dd export bevételek nagysagrendijét.
Ezért az esetleges forint leértékelés a vallalat
eredményére kedvez tlenil hatna.

zsdei forgalma

af részvényes birtokaban vannak és 2005-ben
nem mozogtak, akkor a kereskedelmi
mennyiség a széban forgd t kének a 60%-at
tette ki.

A részvény a 2005. évet 154 Ft/db aron zarta,
amely érték 33%-kal magasabb az el z évi
zard arfolyamnal (116 Ft/db). Ugyanakkor a
Budapesti Ertékt zsde BUX index 2005. évi
nyitd értéke 14.750,24, a zar6 értéke pedig
20.784,74 pont volt (+41%).



A tulajdonosi szerkezet bemutatasa

A Gardénia Csipkefliggénygyar Rt 2.400.000 darab részvényének tulajdonosi szerkezete 2005.

december 31-én:

Intézményi befektet k: 74,6% 1791 508
- ebb | belféldi 8,6% 206 756
- ebb | kilfoldi 66,0% 1584 752
Maganszemélyek: 25,4% 608 492
- ebb | belféldi 23,7% 566 675
- ebb | kilfoldi 1,7% 41 817
Osszesen 100,0% 2 400 000 db

A Gardénia Rt 5%-nal nagyobb tulajdoni hanyaddal rendelkez tulajdonosa a Hungarian Industries-
Beteiligungen GmbH (valtozatlanul a részvények 62,5%-at birtokolja), mely befektetési holdingként

m kodik.

Az Igazgatésag és a Feliigyel Bizottsdg tagjainak részvénytulajdona a 2005. december 31-i

részvénykonyvi allapot szerint:

Peter Zelnik 0db
Schmidt Istvan 6 397 db
Ivan Holler 0db
Dr Békesi Laszlo 0db
Dr Georg Kilhhas 0db
Grenczer Gabor 0db

A Gardénia Rt alapt kéje 1.200.000.000,- Ft, ami 2.400.000 db, egyenként 500 Ft névérték , névre

sz6l6 dematerializalt térzsrészvényre oszlik.

A tarsasag tulajdondban 2004. december 31-én, valamint 2005. december 31-én és az év folyaman

sem volt sajat tulajdonu részvénye.
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GARDENIA

A Gardenia Csipkefliiggonygyar Rt

2005. év szamadasai
eés a Gardénia konszolidalt

2005. év szamadasai
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Gardénia Csipkefliggdnygyar Rt

Mérleg
2005. december 31.

ESZKOZOK
BEFEKTETETT ESZKOZOK

Immateridlis javak
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
Vagyoni érték jogok
Szellemi termékek
Uzleti vagy cégérték
Immaterilalis javakra adott el leg
Immaterialis javak értékhelyeshitése

Targyi eszkdzok
Ingatlanok és kapcsol6dé vagyoni érték jogok
M szaki berendezések, gépek, jarm vek
Egyéb berendezések, felszerelések, jarm vek
Tenyészallatok
Beruhazasok, feljitasok
Beruhazasokra adott el legek
Targyi eszkdzok értékhelyesbitése

Befektetett pénziigyi eszkdzok
Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban
Tartésan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasban
Egyéb tartds részesedés

Tartésan adott kdlcson egyéb rész. visz. all6 vallalkozasban

Egyéb tartésan adott kdlcson
Tartés hitelviszonyt megtestesit értékpapir
Befektetett pénziligyi eszkdzok értékhelyesbitése
FORGOESZKOZOK

Készletek
Anyagok
Befejezetlen termelés és félkész termékek
Novendék-, hizo- és egyéb allatok
Késztermékek
Aruk
Készletre adott el legek

Kovetelések
Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (Vev k)
Kdvetelések kapcsolt vallalkozassal szemben
Kovetelések egyéb részesedési visz lév vall szemben
Valtokovetelések
Egyéb kovetelések
Ertékpapirok
Részesedés kapcsolt vallalkozasbhan
Egyéb részesedés
Sajat részvények, Uzletrészek
Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesit értékpapir
Pénzeszkdzok
Pénztar, csekkek
Bankbetétek
AKTIV ID BELI ELHATAROLASOK
Bevételek aktiv id beli elhatarolasa
Koltségek, raforditasok aktiv id beli elhatarolasa
Halasztott raforditasok
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN
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adatok e Ft-ban

2004. dec. 31. 2005. dec. 31.

2017 826 1315325
2 896 584
0 0
0 0
0 0
2 896 584
0 0
0 0
0 0
1865 137 1165188
813 357 798 707
38 844 32541
7 450 3 647
0 0
0 0
0 0
1 005 486 330 293
149 793 149 553
149 553 149 553
0 0
0 0
0 0
240 0
0 0
0 0
573 148 496 303
341 533 223 287
54 961 37 005
21 254 30 337
0 0
67 813 28194
197 505 127 751
0 0
228 170 256 526
211 267 214 599
14 878 40723
0 0
0 0
2025 1204
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
3445 16 480
675 7
2770 15703
10 724 5521
2003 9
8721 5512

0
2601 698 1817 149



Gardénia Csipkefliggdnygyar Rt
Mérleg
2005. december 31.

FORRASOK
SAJATT KE
. Jegyzettt ke
1. Jegyzett, de még be nem fizetettt ke (-)
M. T ketartalék
V. Eredménytartalék
V. Lekotott tartalék
VI Ertékelési tartalék
VILI. Mérleg szerinti eredmény
CELTARTALEKOK
1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre
2. Céltartalék a jov beni koltségekre

w

Egyéb céltartalékok
KOTELEZETTSEGEK
| Hatrasorolt kotelezettségek
1 Hatrasorolt kételezettségek kapcsolt vall-sal szemben
2. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb rész. visz. szemben
3 Hatrasorolt kitelezettségek egyéb gazd. szemben
1. HosszU lejaratu kotelezettségek
HosszUu lejaratra kapott kdlcson
Atvéaltoztathatd kétvény
Tartozasok kotvénykibocsatashol
Beruhazasi és fejlesztési hitelek
Egyéb hosszu lejarati hitelek
Tartos kotelezettségek kapcs vall-sal szemben
Tartés kotelezettségek egyéb rész. visz. vall. szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Rovid lejaratu kotelezettségek
Rovid lejarati kdlcsondk
Rovid lejaratud hitelek
Vev kt | kapott el leg
Kotelezettségek aruszall-bdl és szolg-bdl (Szallitok)
Valtotartozasok
Rovid lejaratu koét. kapcsolt vall-sal szemben
Rovid lejaratu kot. egyéb rész. visz. vall-sal szemben
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
PASSZIV ID BELI ELHATAROLASOK
Bevételek passziv id beli elhatarolasa
Koltségek, raforditasok passziv id beli elhatarolasa
3. Halasztott bevételek
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

SN rODE

© NGk wNRE

N e
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adatok e Ft-ban

2004. dec. 31.  2005. dec. 31.
1683 267 854 942
1200 000 1200 000

0 0

387 634 387 634
-866 209 -909 853
0 0

1 005 486 330 293
-43 644 -153 132
45 903 10 925
10 000 0
35903 10 925
0 0

867 830 920 765
0 0

0 0

0 0

0 0

19 425 146 334
0 0

0 0

0 0

0 0

0 140 435

0 0

0 0

19 425 5899
848 405 774 431
0 0

470 077 215973
0 0

286 915 332 154
0 0

66 331 183 939
0 0
25082 42 365
4 698 30 517

0 0

4 698 30 517

0 0

2601 698 1817 149



Gardénia Csipkefliggdnygyar Rt
Eredménykimutatas
(forgalmi koltség eljarassal)

2005. december 31.

adatok e Ft-ban
2004. dec. 31.  2005. dec. 31.

01. Belfoldi értékesités nett6 arbevétele 935 815 848 745
02. Export értékesités nett6 arbevétele 1267 702 834 950
l. Ertékesités nett6 arbevétele (01.+02.) 2203517 1 683 695
03. Ertékesités elszamolt kdzvetlen dnkoltsége 967 215 540 416
04. Eladott &ruk beszerzési értéke 537 431 526 560
05. Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 43 892 48 467
Il. Az értékesités kdzvetlen koltségei (03.+04.+05. ) 1548 538 1115 443
Il Ertékesités bruttd eredménye (I.-11.) 654 979 568 252
06. Ertékesitési, forgalmazasi koltségek 222 247 288 570
07. Igazgatasi koltségek 234 071 223 169
08. Egyéb altalanos koltségek 108 276 88 558
V. Az értékesités kozvetett koltségei (06.+07.+08) 564 594 600 297
V. Egyéb bevételek 74 837 65 380
Ebb | visszairt értékvesztés 3058 10 861
VL. Egyéb raforditasok 202 516 168 606
Ebb | készletek értékvesztése 15911 17 828
Ebb | kovetelések értékvesztése 2939 3108
A. UzEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE -37 294 -135 271
(+/-111L-IV.+V.-V1.)
09. Kapott (jaro) osztalék és részesedés 2 000 0
10. Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0
11. Befektetett pénzigyi eszk kamatai, arfolyamnyeresége 0 0
12. Egyéb (kapott) kamatok és kamatjelleg bevételek 30 24
13. Pénzigyi m veletek egyéb bevételei 32161 31984
VII. Pénziigyim veletek bevételei (09.+10.+11.+12.+13.) 34 191 32 008
14. Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesége 0 0
15. Fizetend kamatok és kamatjelleg raforditasok 39 922 34 167
16. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése -10 000 0
17. Pénziigyi m veletek egyéb raforditasai 14719 15 566
VIIl.  Pénzigyi m veletek raforditasai (14.+15.+16.+17.) 44 641 49 733
B. PENZUGYIM VELETEK EREDMENYE (VII.-VIII.) -10 450 -17 725
C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+/-A.+/-B.) -47 744 -152 996
IX. Rendkivuli bevételek 62 478 0
X. Rendkivuli r&forditadsok 58 378 136
D. RENDKIiVULI EREDMENY (IX.-X.) 4100 -136
E. ADOZAS EL TTI EREDMENY (+/-C.+/-D.) -43 644 -153 132
XI. Addfizetési kotelezettség 0 0
F. ADOZOTT EREDMENY (+/-E.-XI.) -43 644 -153 132
18. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0
19. Fizetett /jévahagyott/ osztalék és részesedés 0 0
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+/-F.-18.-1.) -43 644 -153 132
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01.
02.

03.
04.

05.
06.
07.
08.
09.

10.
11.
12.

VI.
VILI.

13.
14.
15.
16.
17.
VIIL.

XIl.

18.
19.

Gardénia Csipkefliggdnygyar Rt
Eredménykimutatas
(6sszkoltség eljarassal)

2005. december 31.

Belfoldi értékesités nettd arbevétele

Export értékesités nettd arbevétele

Ertékesités nettd arbevétele (01.+02.)

Sajat termelés készletek allomanyvaltozasa

Sajat el allitast eszkdzok aktivalt értéke

Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+/-03.+04 )
Egyéb bevételek

Ebb |visszairt értékvesztés

Anyagkdltség

Igénybe vett anyagjelleg szolgéltatasok értéke
Egyéb szolgaltatasok értéke

Eladott aruk beszerzési értéke

Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke

Anyagjelleg  réaforditasok (05.+06.+07.+08.+09.)
Bérkoltség

Személyi jelleg egyéb kifizetések

Bérjarulékok

Személyi jelleg  raforditasok (10.+11.+12.)
Ertékcsokkenési leiras

Egyéb raforditasok

Ebb | készlet értékvesztés

Ebb | kovetelések értékvesztése

UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
(L+ILHIL=]L =V =VIL=VIL=VII.)

Kapott (jar6) osztalék és részesedés

Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
Befektetett pénziigyi eszk kamatai, arfolyamnyeresége
Egyéb (kapott) kamatok és kamatjelleg bevételek
Pénziigyi m veletek egyéb bevételei

Pénzigyi m veletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.)
Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesége
Fizetend kamatok és kamatjelleg raforditasok
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése
Pénziigyi m veletek egyéb raforditasai

Pénziigyim veletek raforditasai (18.+19.+20.+21.)
PENZUGYIM VELETEK EREDMENYE (VIII.-IX.)
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+/-A.+/-B.)
Rendkivili bevételek

Rendkivili raforditasok

RENDKIVULI EREDMENY (X.—XI.)

ADOZAS EL TTI EREDMENY (+/-C.+/-D.)
Adofizetési kotelezettség

ADOZOTT EREDMENY (+/-E —XI1.)
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
Fizetett /jovahagyott/ osztalék és részesedés
MERLEG SZERINTI EREDMENY (+/-F.-18.-19-)
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adatok e Ft-ban

2004. dec. 31.  2005. dec. 31.
935 815 848 745
1267 702 834 950
2203517 1683 695
-69 663 -27 736
9314 5389
-60 349 -22 347
74 837 65 380
3058 10 861
560 415 394 643
579 479 398 168
29 450 21470
537 430 526 560
43 892 48 467
1750 666 1389 308
154 377 158 657
44 282 44 745
62 166 64 563
260 825 267 965
41 292 36 120
202 516 168 606
15911 17 828
2939 3108
-37 294 -135 271
2000 0
0 0
0 0
30 24
32161 31984
34191 32 008
0 0
39 922 34 167
-10 000 0
14 719 15 566
44 641 49 733
-10 450 -17 725
-47 744 -152 996
62 478 0
58 378 136
4100 -136
-43 644 -153 132
0 0
-43 644 -153 132
0 0
0 0
-43 644 -153 132



Gardénia Csipkefliggdnygyar Rt
Cash-flow kimutatas

adatok e Ft-ban
2004. dec. 31.  2005. dec. 31.

| Szokéasos tevékenységb | szarmazé pénzeszkdz valtozas 30 292 151 726
(M kodési cash-flow) (1 —13. sorok)

1. Adozas el tti eredmény +/- (43 644) (153 132)

2. Elszamolt amortizacié + 41 292 38475

3. Elszamolt értékvesztés + 6 004 20 936

4. Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete +/- 5185 (34 978)

5. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye +/- (648) 87

6. Sczallitoi kotelezettség valtozas +/- (95 209) 76 496

7. Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa +/- (5 204) 103 635

8. Passzivid beli elhatarolasok valtozasa +/- (358) 25818

9. Vev kovetelések valtozasa +/- 4091 (7 220)

10. Forgbeszkozok (vev és pénzeszkoz nélkil) valtozasa +/- 121 500 76 406

11. Aktivid beli elhatarolasok valtozasa +/- (2 717) 5203

12. Fizetett ado (nyereség utan) - 0 0

13. Fizetett osztalék, részesedés - 0 0

Il. Befektetési tevékenységb | szarmazé pénzeszkodz valtozas 34 682 (11 496)

(14-16. sorok)

14. Befektetett eszk6zok beszerzése - (26 523) (12 035)

15. Befektetett eszkdzok eladasa + 3205 539

16. Kapott osztalék, részesedés + 58 000 0

lll. Pénziigyim veletekb |szarmazé pénzeszkdz valtozas (109 451) (127 195)

(17-24. sorok)

17. Részvénykibocsatas bevétele (t kebevonas) + 0 0
18. Kotvénykibocsatas bevétele + 0 0
19. Hitelfelvétel + 0 0
20. Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0
21. Részvénybevonas (t keleszallitas) - 0 0
22. Kotvényvisszafizetés - 0 0
23. Hiteltdrlesztés, visszafizetés (112 766) (113 669)
24. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
25. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsénok és elh bankbetétek - 0 0
26. Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejarata - 3315 (13 526)
kotelezettségek valtozasa
IV. Pénzeszkozok valtozasa (1. +11.+111.) (44 477) 13 035
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Fiiggetlen Konyvvizsgildi Jelentés

A Gardénia Csipkefiiggtnygydr Részvénytirsasdg rulajdonosainak

Elvégezrik a Gardénia Csipkefiiggdnygyir Részvénytdrsasag (tovibbiakban "Tarasde")
2005. december 31-i fordulénapra elkészitett métlegének — melyben az eszkozok és forrasok
egyezd végosszege 1.817.149 eFt, a méreg szeninti eredmény -153.132 eFt veszteséy —,
valamint a 2005. évre vonatkozo e:cdménykimul:atﬁsinak és kiegészité melléklerének
vizsgalatat, mcl}'eku a pazdilkod6 szervezet 2005. évi éves beszimoldja tartalmaz. Az éves
beszimolonak és az uzlet jelentésnek az elkészitése a vezetés feleldssége. A konyvvizsgald
felelGssége az €ves beszimold véleményezése az elvégzert konyvvizsgalat alapjan, valamint
az iizleti jelentés és az éves beszimold Gsszhangjanak megitélese.

A kényvvizsgilator a magyar Nemzet Kényvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — torvények és egyéb jogszabilyok alapjin hajtottuk
végre. A fentiek értelmében a konyvvizsgilat tervezése és elvégzése revén kelld
bizonyossigot kell szerezniink arrdl, hogy az éves beszimold nem tarralmaz lénveges hibids
illitasokat. A kényvvizsgilat magiban foglalja az éves beszimolé tényszimair alitimasztd
bizonylatok mintavételen alapulé vizsgalatit. Emellett tartalmazza az alkalmazorr szamviteli
alapelvek és az fgyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint az éves beszamolo
bemutatasinak értékelését. Az Uzlen jelentéssel kapesolatos munkink a fent emlitett
teriiletre kotlitozoddott és nem tartalmaz egyéb, nem a gazdilkodd szervezet auditalt
szamviteli nyilvintartisaibol levezetett informiciok arrekintéser. Meggydzddésiink, hogy
munkink megfelels alapot nytje a konyvvizsgildi ziradek (vélemény) megadasihoz.

A konyvvizsgalat sorin a Tdmasdy éves beszimolojat, annak részeit és teteleir, azok
konyvelési €s bizonylati alitimasztisit az érvényes mapyar Nemzeti Konyvwizsgilan
Standardokban foglaltak szerint felilvizsgaltuk és ennck alapjan clegendd es megfelelo
bizonyossigot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolot a magyar szamviteli t6rvényben
foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott dltalinos szamviteli elvek szerint keszitették el.
Véleményink szerint az éves beszimolé a Gardénia Csipkefligginygyir
Részvénytirsasag 2005. december 31-én fennalld vagyoni, pénzigyi és jovedelmi
helyzetérdl megbizhatd és valés képet ad. Az lizled jelentés az éves beszimolo adataival
dsszhangban van.

Budapest, 2(006. marcius 21.

 Kontral
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JKNH fﬂp(/kh; v uu? L% i%
Union-Control Kft. E
MNylvdntartdibavétels sydma: 002291 q &fj J
%, T, :rws.‘p'ﬁ:-fi!i
Kiss Laszloné he. o™y

Begegysett inyveizigdld
Kamarai tagsdgi sedma: 003895
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Gardénia Csipkefliggdnygyar Rt
Osszevont IFRS(konszolidalt) Mérleg
2005. december 31.

FORGOESZKOZOK
Pénzeszkozok
Kovetelések

Készletek

Egyéb forgdeszkozok
Forgbeszkdzok dsszesen

BEFEKTETETT ESZKOZOK
Immaterialis javak

Targyi eszk6zok

Befektetések

Egyéb befektetett eszk6zok
Befektetett eszkdzok dsszesen
ESZKOZOK OSSZESEN

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Szallitok

Egyéb kotelezettségek és elhatarolasok
Céltartalékok

Rovid lejaratu hitelek

Hosszu lejaratu hitelek éven bellli része
Rovid lej. kotelezettségek dsszesen

Netto forgdeszkozérték

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
HosszU lejaratu hitelek

Hosszu lej. kbtelezettségek 6sszesen
Kotelezettségek 6sszesen

Kisebbségi részesedés

SAJATT KE

Jegyzettt ke

T ketartalék
Eredménytartalék
Mérlegszerinti eredmény
Ertékelési tartalék

Sajatt ke O6sszesen
FORRASOK OSSZESEN
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adatok e Ft-ban

2004. dec. 31.  2005. dec. 31.
30 900 49 329
249 189 243 301
410 545 304 974
10416 6012
701 050 603 616
218 1266
1200 633 1183812
36 600 0
204 0
1237 655 1185078
1938 705 1788 694
350 077 413 020
54 922 98 853
46 253 11 275
452 156 114 278
0 101 695
903 408 739121
-202 358 -135 505
19 425 141 056
19 425 141 056
922 833 880 177
8610 6 799
1200 000 1200 000
480 096 480 096
-934 323 -905 346
22871 -104 555
238 618 231523
1007 262 901 718
1938 705 1788 694



Gardénia Csipkefliggdnygyéar Rt

Osszevont IFRS(konszolidalt) eredménykimutatas

(forgalmi koltség eljarassal)
2005. december 31.

Belfoldi értékesités arbevétele
Export értékesités arbevétele
Ertékesités arbevétele

Ertékesités elszamolt kbzvetlen 6nkoltsége
Eladott aruk beszerzési értéke

Eladott /kdzvetitett/szolgaltatasok értéke
Uzleti tevékenység raforditasai

Ertékesités koltsége

Igazgatasi koltségek

Egyéb altalanos koltségek

Egyéb lizemi raforditasok

Egyéb Uzemi bevételek

Uzemi (lizleti) eredmény

Egyéb m veletek bevételei / (raforditasai):
Kamatkéltség

Befektetések értékeléséb | szarmazo veszteségek
Pénziigyi m veletek egyéb bevételei / (raforditasai)
Egyéb m veletek eredménye

Adozas és kisebbségi részesedés el  tti eredmény
Addfizetési kotelezettség

Adozott, kisebbségi részesedés el tti eredmény

Kisebbségi részesedés

Mérleg szerinti eredmény
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adatok Ft-ban

2004. dec. 31. 2005. dec. 31.
1123 969 1 051 337
1267 702 834 950
2391671 1886 287

946 559 538 211
483 928 522 694
14 509 20 352
1 444 996 1081 257
540 136 542 704
234 071 223 169
108 276 88 558
272 092 174 616
229 088 171612
21188 -52 405
0

-37 792 -32 283
0 -32 400

39 359 9713
1567 -54 970
22 755 -107 375
1142 0
21613 -107 375
1258 2 820
22 871 -104 555



Gardénia Csipkefliggdnygyéar Rt
Osszevont IFRS(konszolidalt)
Cash-flow kimutatas

adatok e Ft-ban

2005. dec. 31.
Uzleti tevkenység
Addzas és kisebbségi részesedésel tti eredmény +/- (107 375)
Ertékcsokkenés + 44 537
Kovetelésre értékvesztésvisszairasa + (1 659)
Készlet értékvesztés és hianya +/- 33272
Befektetések értékvesztése +/- 30 000
Céltartalék csokkenése +/- (34 978)
Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye +/- (104 345)
Szallit6i kotelezettség novekedése +/- 62 943
Egyéb kotelezettségek és elhatarolasok névekedése +/- 43 941
Kovetelések és egyéb forgoeszkdzok csokkenése +/- 11 951
Készletek csokkenése +/- 72 299
Egyéb konszolidaciobol ered valtozas - (2 800)
M kddésb |szarmazo nettd pénzaramllas 47 776
Befektetési tevékenység
Befektetett eszkdzok beszerzése - (32 558)
Befektetett eszkdzok eladasa + 114 739
Hitel torlesztés + 204
Befektetési tevékenységb | szarmazo nettdé pénzaramlas 82 385
Finanszirozasi tevékenység
Hiteltorlesztés, -visszafizetés + (114 552)
Kisebbségi részesedés csokkenése + 2820
Pénziigyi tevékenyséb | szarmazé nettdé pénzaramlas + (111 732)
Pénz- és pénzjelleg eszkozok allomanyvaltozasa + 18 429
Pénz- és pénzjelleg eszkdzok év eleji allomanya - 30 900
Pénz- és pénzjelleg eszkdzok év végi allomanya +/- 49 329
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Gardénia Csipkefliggdnygyar Rt

Gardenia Spitzenfabrik AG

Gardenia Lace Curtain Factory PLC

H-9025 Gy r, Csipkegyari ut 11. Pf. 218, Tel.: (36-96) 512-23 3, Fax: (36-96) 512-264
E-mail: info@gardenia.hu

Internet honlap: www.gardenia.hu
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